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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

NBP: system finansowy w Polsce stabilny

Zdaniem prof. Adama Glapinskiego, prezesa NBP, system finansowy w Polsce, pomimo
iz "przezyt szok", wcigz pozostaje stabilny - donosi "Money.pl"(www.money.pl z 08.12.2020
r.).

"Wyniki naszych analiz pokazujg, ze mimo ogromnej skali szoku, strat z nim zwigzanych i
niepewnosci, system finansowy jako cato$¢ funkcjonuje i bedzie funkcjonowat stabilnie" -
o$wiadczyt szef NBP. Wptyw na to ma - w jego opinii - brak "nieréwnowag finansowych i
makroekonomicznych przed pandemig", wysoki poziom jakosci kapitatu w bankach, a
takze skutecznos¢ dziatan instytucji publicznych, wspierajgcych bezposrednio i posrednio
gospodarke i system finansowy. Bank centralny spodziewa sie jednak, iz moze nastgpi¢
pogorszenie jakosci portfeli kredytowych bankéw oraz dalszy wzrost odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe.

"Proces tworzenia tych odpisow bedzie roztozony w czasie, ale wiekszo$¢ strat powinna
zostac rozpoznana do konca 2021 r." - stwierdzit A. Glapinski. Jego zdaniem,
prawdopodobne jest, ze w 2020 r. wynik finansowy sektora nie osiggnie potowy z poziomu
22019 r., aw 2021 roku nastgpi jego dalszy spadek.

"Jednakze poczgwszy od 2022 r. mozna oczekiwac poprawy jakosci portfela kredytowego
oraz poczgtku odbudowy wynikow finansowych bankéw - przyznat szef NBP.

KNF proponuje kompromis w sporach frankowych

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) nie zamierza czekac na wzrost ryzyka prawnego
hipotek frankowych — pisze "Rzeczpospolita"(Nr z 09.12.2020 r.). Nadz6r chce ugod
bankéw i klientéw o tak atrakcyjnych warunkach dla klientéw, aby bytyby niepodwazalne
w przysztosci. Muszg one nie tylko uwzgledniac interesy klientow i bezpieczenstwo
sektora bankowego, ale i zapewni¢ "poczucie sprawiedliwosci” takze kredytobiorcom
ztotowym, ktorzy nie mogag byc¢ ,w gorszej pozycji, niz gdyby przed laty zdecydowali sie na
hipoteke walutowg". Zdaniem KNF, pozwoli to unikng¢ Zzgdania przez banki optat za
korzystanie z kapitatu oraz zniecheci kredytobiorcow do pojscia do sgdow.

Jacek Jastrzebski, przewodniczagcy KNF przyznaje, iz uniknie sie wiec ,kredytu
darmowego", ktéry "nie znajduje podstaw w prawie cywilnym" oraz nieuzasadnionego
uprzywilejowania kredytobiorcow walutowych wzgledem ztotowych.

Punktem odniesienia do ugdéd ma by¢ ekonomika kredytu ztotowego, oprocentowanego
wedtug odpowiedniej stopy referencyjnej WIBOR, powiekszonej o marze stosowang w



czasie, w ktorej udzielony zostat kredyt walutowy. Sporzgdzona symulacja wskaze, ile
kosztowatby klienta kredyt ztotowy zaciggniety przed laty, gdy zaciggany byt faktyczny
walutowy.

Koszty sporéw z frankowiczami uderzyly w banki

Duze koszty przegrywania frankowych spraw mogg powaznie obcigzy¢ wyniki bankdw -
pisze "Parkiet"(Nr z 08.12.2020 r.). Wedtug analitykéw Trigon DM, siedem, bankow z
Gietdy Papieréw Warto$ciowych (GPW) w Warszawie: PKO BP, Pekao, Santander, ING
BSK, mBank, BNP Paribas i Millennium w latach 2020-2023 moze odnotowac fgcznie 25
mld zt kosztéw z powodu hipotek frankowych.

Trigon DM szacuje - na podstawie wielkoéci portfela frankowych hipotek - iz najwiekszy
koszt poniesie PKO BP (8,6 mld zt); Millennium (prawie 5,3 mld zt); mBank (5,2 mid z) i
Santander (3,8 mld zt). Uwzgledniajgc zas skale instytucji iich potencjalne zyski,
najbardziej obcigzony jest Millennium, ktérego koszty frankowe w latach 2021 i 2022
prognozuje na odpowiednio 180 proc. i 210 proc. szacowanego zysku netto (straty
Millennium w latach 2021 i 2022 to 440 i 790 min zt). Z kolei straty mBanku z tytutu
spornych kredytéw mogg wynies¢ 140 proc. i 145 proc. teoretycznego zysku, a wiec ok.
300 i 480 miIn zt. Natomiast PKO BP ze stosunkowo mniejszg iloscig hipotek w portfelu
moze mieC w latach 2021 i 2022 rezerwy obcigzajgce teoretyczny zysk netto w 52 proc. i
67 proc., awiec 1,45 i 1,16 mld zt. Na podobne obcigzenia narazony jest Santander.

Ugoda z bankiem lepsza niz batalia sgdowa ?

Wedtug zatozen proponowanej przez KNF ugody bankéw z frankowiczami, raty i
zadtuzenie bytby przeliczane, jakby kredyt od poczatku byt udzielony w ztotych, a nie we
frankach. Kredytobiorca nie musiatby wowczas czekac wielu lat na rozstrzygniecie sprawy
w sadzie - pisze "PRNews.pl"(www.prnews.pl z 10.12.2020 r.) i w ciggu kilku dni mozliwe
bytoby drastyczne obnizenie raty kredytu i zadtuzenia. Ale "skala zmniejszenia
zadtuzenia i raty w duzej mierze zalezy od kursu po jakim zostat w przeliczony kredyt". Np.
przy kredycie z 2008 r. (kwota 300 tys. zt na 30 lat), takie przeksztatcenie zmniejszytoby
zadtuzenie z 407 238 zt do 156 759 z, a rata spadtaby z 2023 zt do 822 zt (wyliczenia dla
kredytu udzielonego gdy kurs CHF wynosit 1,96 zt). W przypadku kredytu udzielonego po
wyzszym kursie CHF, korzysci sg mniejsze. Ugoda daje znaczne mniejszy spadek
zadtuzenia niz uznanie przez sgd umowy kredytu za niewazng od poczatku, kiedy to bank
musi klientowi oddac zaptacone raty, a klient oddac¢ pozyczong kwote j bez odsetek.
Istotne, ze na taki efekt trzeba czekaé wiele lat, a kredytobiorca nie ma 100 proc.
pewnosci wygranej. Ponadto, musi on zwykle oddaé czes¢ uzyskanych korzysci
kancelarii prawnej, ktéra go reprezentowata w sgdzie.

Straty bankéw na kredytach dla firm w | pot. 2020 r. "najwyzsze w
ostatniej dekadzie"

Pandemia nie wywotata zjawiska "credit crunch", a wiec ograniczenia dostepnosci
kredytéw w bankach - pisze "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 07.12.2020 r.) za najnowszym
raportem NBP. SprzedaZz wiekszosci kategorii kredytow spadta z powodu spadku popytu.



Wedtug NBP, ujemna roczna dynamika wartosci kredytow dla firm "wynika m. in. z tego, ze
przedsiebiorcy zostali zasileni w gotéwke z tarczy antykryzysowe;j i finansowej", wiec
zmniejszyto sie ich zapotrzebowanie na finansowanie z bankéw. Na koniec pazdziernika
2020 r. tgczna wartosc kredytow firm byta juz nizsza o 3,3 proc. Ponadto, przedsiebiorcy
od czerwca br. majg fgcznie "wiecej srodkéw zgromadzonych na rachunkach, niz wynoszg
ich zobowigzania wobec bankéw. W pazdzierniku ta réznica siegnetfa juz 72 mid zt".
Zdaniem Marcina Czaplickiego, ekonomista PKO BP, fakt, ze w systemie bankowym jest
wiecej depozytdw firm niz kredytow, "jest bez precedensu”. "Firmy nie potrzebujg teraz
srodkdéw obrotowych, poza tym tez nie inwestujg" — mowi ekspert.

Banki na koniec | potrocza 2020 r. odnotowaty najwyzsze w ostatniej dekadzie straty
portfela kredytow dla firm. Odpisy z tego tytutu wyniosty 2,4 mid zt.

Rentownosé¢ bankéw nadal sie obniza

Wedtug danych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) 20 bankéw, w tym 9 bankow
komercyjnych i 11 bankoéw spotdzielczych , na koniec pazdziernika 2020 r. odnotowato 1,1
mld zt tgcznej straty netto, podobnie jak miesigc wczes$niej. Taka warto$¢ strat
nierentownych bankéw utrzymuje sie juz od potowy br. — podaje "Parkiet"(Nr z
11.12.12.2020 r.). Co istotne, banki te miaty okoto 9,9 proc. udziatu w aktywach sektora .W
tym "udziat bankéw ze stratg wynosi 13,9 proc. i 10,7 proc. odpowiednio naleznosci i
depozytow sektora niefinansowego w bankach komercyjnych i spétdzielczych”. Natomiast
pozostate banki sektora na koniec pazdziernika br. wykazaty tgcznie zysk w wysokosci 7,6
mid zt. Lgcznie branza bankowa po 10 miesigcach 2020 r. wypracowata 6,7 mid zt zysku
netto, o 49 proc. mniej niz w analogicznym okresie 2019 r.. Wedtug gazety, za spadek
zyskow sektora bankowego odpowiada gtdwnie zmniejszenie o 3 proc. wyniku z odsetek
wskutek ciecia stop procentowych oraz wzrost odpiséw kredytowych o 31 proc. z powodu
pandemii i spraw frankowych.

Przy tym, na koniec pazdziernika br. zwrot z kapitatéw wtasnych (ROE) obnizyt sie do 3,34
proc.(o 3,28 pkt proc. r.d.r.). Natomiast wskaznik ROA (zwrot z aktywow) zmalat do 0,34
proc.(o 0,36 pkt proc. r.d,r.).

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

RzF pozywa ubezpieczyciela w sprawie likwidacji szkod z AC

Prof. Mariusz Golecki, Rzecznik Finansowy wystgpit z pierwszym pozwem wobec
towarzystwa ubezpieczen, zarzucajgc ubezpieczycielowi stosowanie nieuczciwych praktyk
rynkowych w likwidacji szkod z auto casco wobec klientow, ktérzy kupili tansze warianty
ubezpieczenia AC - informuje ,Dziennik Gazeta Prawna” (Nr z 09.12.2020 r.).

RzF domaga sie wprowadzenia tozsamych zasad wyceny rozmiaru szkody w ramach
danego wariantu ubezpieczenia. Rzecznik wczesniej — w sierpniu i wrze$niu br. -
apelowat o zmiane praktyk do 13 najwiekszych ubezpieczycieli liczgcych sie w tym
segmencie rynku. W rezultacie tylko niektére firmy zobowigzaty sie do niestosowania
takiej praktyki wycen szkody z auto casco oraz do zmiany ogdélnych warunkow
ubezpieczenia.



W umowach AC obecnie standardem jest orzekanie szkody catkowitej, jesli koszty
naprawy pojazdu przekraczajg 70 proc. jego wartosci sprzed szkody. A do wyceny szkody
catkowitej stosuje sie ceny najdrozszych czesci oryginalnych auta i najwyzsze z mozliwych
koszty robocizny. Stad czes¢ klientéw pozbawiona jest mozliwosci uzyskania
odszkodowania w wysokosci zgodnej z wybranym wariantem kosztorysowego rozliczenia
szkody. Poszkodowani sg wiec zmuszeni do sprzedazy rozbitego samochodu.

Polacy wycofuja pienigdze z polis inwestycyjnych

Pandemia przyspieszyta wycofywanie Srodkéw z umow ubezpieczenia na zycie w
Ubezpieczeniowych Funduszach Kapitatowych (UFK). Do szukania oszczedno$ci i
uruchamiania zamrozonych srodkow, takze tych odtozonych w UFK czesto skfania takze
utrata pracy. Odzyskiwane kwoty w przypadku niektérych konsumentéw mogg siegac
nawet znacznie powyzej 100 tys. zt - informuje "Interia.pl"(www.interia.pl z 10.12.2020 r.).
Wycofywanie pieniedzy z UFK nie przebiega jednak automatycznie. W razie
wczesniejszego zakonczenia umowy przez konsumenta, wiekszos$¢ towarzystw
ubezpieczeniowych pobiera znaczne optaty likwidacyjne. | w wielu przypadkach stanowig
one wiekszg czes¢ zgromadzonych srodkow.

S3g i tacy byli klienci firm ubezpieczeniowych, ktérzy siegajg do starych polis zerwanych
kilka lat temu. | o ile wczesniej odzyskanie pobranych optat od towarzystwa ubezpieczen
byto mato realne, to teraz - podaje portal - "sg do tego mozliwosci i odpowiedni ,klimat”.
Okres przedawnienia - 10 lat - jest wprawdzie dosy¢ dtugi, ale jezeli bedzie przekroczony
Srodki zostang utracone bezpowrotnie.”

Jezeli - na koniec 2019 r. aktywa tych funduszy byty warte 48,5 mid zt, w czerwcu 2020 r.
znajdowato sie tam 45,4 mld zi, to do konca br. moze by¢é okoto 40 mid zt.

Dane z polis upublicznione przez posrednika na jego stronie
internetowej

W dobie cyfryzacji uwazaj, od kogo kupujesz polise. Zagrozenie moze czyha¢ nawet ze
strony internetowej posrednika ubezpieczeniowego. Jak donosi portal
"Niebezpiecznik.pl"(www.niebezpiecznik.pl z 06.12.2020 r.), z serwera firmy sprzedajgce;j
polisy réznych znanych towarzystw ubezpieczen, wyciekty wrazliwe dane: numery PESEL
klientéw i ich dzieci (takze wyniki ich badan lekarskich); dane teleadresowe, zdjecia
pojazdéw, dane nieruchomosci. Z zatozenia poufne informacje byty publicznie dostepne
na serwerze posrednika ubezpieczeniowego, najprawdopodobniej firmy Ent Broker z
Sosnowca, co mozna byto wywnioskowac z lektury niektérych ujawnionych polis, jak i
adresu internetowego podstrony z domeny ent-broker.pl.

Charakter wycieku, ktéry obejmowat polisy z okresu od maja 2015 r. do listopada 2020 r.,
"jest bardzo powazny" - alarmuje portal. Wsréd ujawnionych danych byty m. in.  polisy
zarOwno instytucji jak i 0osob fizycznych oraz "mndstwo innych dokumentéw". Wsrod
przechowywanych plikéw byt m. in. plik z hastami. Tymczasem reakcja firmy, ktéra
upublicznita wrazliwe dane swoich klientdéw, na zgtoszenie przez dziennikarzy
"Niebezpiecznik.pl" ich wycieku, byta niebanalna i nieadekwatna do zagrozenia.



Raport ISW: sady przewaznie uznajg roszczenia poszkodowanych w
wypadkach komunikacyjnych

Instytut Wymiaru Sprawiedliwosci (IWS) przygotowat i opublikowat raport "Naprawienie
krzywdy i szkody z art. 446 § 3 k.c. wyrzgdzonej w wypadkach komunikacyjnych w swietle
badan aktowych". Z opracowania IWS wynika - pisze "Rzeczpospolita"(Nr z 09.12.2020 r.)
- ze wysoki poziom uwzgledniania roszczeh poszkodowanych w wypadkach
komunikacyjnych przez sady oraz wysoki poziom stabilnosci orzecznictwa wskazuje na
nieprawidtowosci w przeprowadzaniu postepowania likwidacyjnego przez ubezpieczycieli.
Wedtug raportu, "czesto dochodzi do nieuzasadnionego zanizania na etapie
przedsgdowym naleznego poszkodowanym zadosc¢uczynienia lub odszkodowania".
Wprawdzie zados¢uczynienia lub odszkodowania z art. 446 § 3 k.c. byty wyptacane przez
ubezpieczycieli w postepowaniu odszkodowawczym, jednak miaty one w wiekszosci
"charakter symboliczny niz rzeczywisty". Zdaniem autorow raportu, "witasciwsza praktyka
ubezpieczycieli, tj. przyznawanie zadoséuczynien w wiekszym zakresie, przetozy¢ sie
powinna zaréwno na zmniejszenie liczby spraw o zado$¢uczynienie kierowanych do
sgdow, jak i ograniczenie kosztéw sgdowych i kosztéw procesu, do ktdrych poniesienia
zobowigzani sg ubezpieczyciele".

Przypis sktadki z bancassurance po lll kwartatach 2020 r. zmniejszyt
sie o 21 proc.

Wedtug opublikowanych przez Polskg I1zbe Ubezpieczenh (PIU) danych o rynku
bancassurance w Polsce, towarzystwa ubezpieczen po trzech kwartatach 2020 r.
odnotowaty wysokosc¢ sktadki przypisanej brutto, a zebranej dzieki bancassurance, na
poziomie 4,13 mid zt - podaje "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 07.12.2020 r.). Oznacza to
spadek przypisu sktadki o 21 proc. rok do roku (r.d.r.). | tak, sktadka z bancassurance
odnotowana przez towarzystwa ubezpieczen na zycie spadta o 22 proc. do 2,8 mid z,
natomiast sktadka z bancassurance zebrana przez firmy ubezpieczen majatkowych i
osobowych zmniejszyta sie o0 13,8 proc. do poziomu 1,37 mid zt.

Po 9 miesigcach 2020 r. udziat sktadki z bancassurance w dziale ubezpieczen na zycie
wynosit 17,9 proc. (spadek o 5 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 r.),
natomiast udziat sktadki z bancassurance w segmencie ubezpieczen majatkowych i
osobowych osiggnat poziom 4,4 proc. (spadek o 0,7 proc.).

Ubezpieczyciel zaptaci za szkody spowodowane przez miejski autobus

Za szkody wyrzgdzone przez autobusy komunikacji miejskiej ptacg zazwyczaj
towarzystwa ubezpieczen - podaje "Rzeczpospolita”(Nr z 07.12.2020 r.). Jerzy Hajn,
adwokat z kancelarii Lubasz i Wspdlnicy zauwaza zas$, iz odpowiedzialnos¢
przedsiebiorstwa swiadczgcego ustugi komunikacji miejskiej, oparta na zasadzie ryzyka,
oznacza, ze "do wystgpienia odpowiedzialnosci wystarczy, aby ktokolwiek ponidst szkode
na osobie lub mieniu, i byty one skutkiem ruchu pojazdu”. Przewoznik zwolniony bedzie z
odpowiedzialnosci tylko w sytuaciji, kiedy "szkoda nastgpita wskutek sity wyzszej albo
wytgcznie z winy poszkodowanego lub kogos innego". Poszkodowany moze wiec swoje
roszczenie skierowac do ubezpieczyciela firmy transportowej, a ten nie moze odmaéwié
wyptaty odszkodowania — pisze gazeta

Pawet Wawszczak, dyrektor wydziatu klienta rynku ubezpieczeniowo-emerytalnego w
Biurze Rzecznika Finansowego podkresla, iz "odpowiedzialnos¢ ubezpieczyciela z



umowy OC komunikacyjnego, jest taka sama, bez wzgledu na to, czy wypadek zostat

spowodowany przez wypoczetego kierowce, czy zmeczonego wskutek przekroczenia
norm pracy. Zty stan techniczny pojazdu takze nie ma wptywu na zakres ochrony osob
poszkodowanych z umowy OC”.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

PPK: zwrot z kapitatu na poziomie ponad 80 proc.

Przy tak niskich stopach procentowych, odktadanie pieniedzy na lokatach w banku jest
nieoptacalne, a inwestowanie kapitatu w nieruchomosci, papiery gietdowe czy w zitoto
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym - pisze Money.pl(www.money.pl z 08.12.2020 r.).
Tymczasem odktadajgc co miesigc 80 zt (2 proc. wynagrodzenia 4 tys.zt brutto) w
pracowniczym planie kapitatowym (PPK), przy zatozeniu, ze zaczyna sie oszczedza¢ w
wieku 30 lat, po 60. urodzinach na rachunku PPK bedzie 140 tys. 764 zt. Z kolei przy
zarobkach na poziomie 4 tys. zt netto przez 10 lat mozliwy jest zwrot z kapitatu na
poziomie 86 proc. Inwestujgc np. 100 zt w funduszach zdefiniowanej daty PPK,
otrzymujemy nawet 106 zt. Co wazne, koszty zarzgdzania PPK sg niskie i zgodnie
prawem nie mogg przekroczyc¢ 0,6 proc. aktywow netto; wiekszos¢ funduszy nie
przekracza 0,4 proc. proc.

Na koniec Il kwartatu 2020 r., przecietny uczestnik PPK uzyskat zwrot przekraczajgcy 80
proc. Do oszczednosci uczestnika PPK doktada sie bowiem pracodawca (co najmniej 1,5
proc.) i panstwo (oferujgc 250 zt wptaty powitalnej oraz 240 zt rocznie).

W PPK oszczedza juz ponad 1,5 min 0séb, a aktywa zgromadzone na indywidualnych
rachunkach uczestnikow programu wynoszg ponad 2 mid zt.

Wybér instytucji finansowej prowadzacej PPKw budzetéwce takze z
udziatem zatrudnionych

WYybor instytucji finansowej do prowadzenia indywidualnych rachunkéw pracowniczych
planéw kapitatowych (PPK) oséb zatrudnionych w jednostkach organizacyjnych danego
samorzgdu, dokonany przez wtadze samorzgdowe, a wiec przez prezydenta miasta,
burmistrza czy wojta, jak i zarzad wojewddztwa czy zarzad powiatu, powinien by¢
poprzedzony porozumieniem z przedstawicielami zaktadowych organizacji zwigzkowych,
lub 0os6b zatrudnionych z kazdej jednostki organizacyjnej, objetej wyborem - informuje
"Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 10.12.2020 r.).

Podobnie jak w przypadku innych pracodawcow, takie rozwigzanie zapewnia
pracownikom mozliwos¢ realnego wspotdecydowania o wyborze instytucji finansowe;j.
Natomiast w razie braku porozumienia ze strong spoteczng na miesigc przed uptywem
terminu, w ktorym podmiot zatrudniajgcy jest obowigzany do zawarcia umowy o
zarzadzanie PPK (termin na zawarcie umowy o zarzgdzanie PPK dla podmiotow
samorzgdowych uptywa 26 marca 2021 r.),"wajt (burmistrz, prezydent miasta), zarzad
powiatu albo zarzagd wojewddztwa sam wybierze instytucje finansowg, z ktérg podmiot
zatrudniajgcy zawrze umowe o zarzgdzanie PPK".



OIPE wkrotce wesprze Il filar emerytalny

Polacy, podobnie jak i obywatele panstw czionkowskich UE bedg mieli mozliwosc
indywidualnego oszczedzania na staros¢ w programie ogolnoeuropejskiego
indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE). Przewiduje to projekt ustawy, ktéry ma
wprowadzi¢ niezbedne zmiany w prawie krajowym w zwigzku z wejsciem w zycie
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z 20 czerwca 2019 r. w
sprawie OIPE - donosi "Interia.pl”(www.interia.pl z 05.12.2020 r.). Chodzi o "jednolite
przepisy dotyczgce rejestracji, tworzenia i dystrybucji indywidualnych produktow
emerytalnych dystrybuowanych w UE pod nazwg OIPE oraz jednakowe regulacje
dotyczgce nadzoru nad nimi". Oszczedzajgcy w OIPE otrzymajg dzieki temu mozliwos¢
inwestowania transgranicznego oraz jego przenoszenia przy zmianie miejsca
zamieszkania z jednego do innego panstwa cztonkowskiego UE.

Jednak "OIPE nie zastgpi ani nie zharmonizuje krajowych systemow emerytur, a jedynie
uzupetni lll filar, zapewniajgc obywatelom UE nowe mozliwosci oszczedzania na staros¢" -
wyjasnia dr Antoni Kolek z Pracodawcéw RP.

Pracodawca nie moze zmuszaé pracownikoéw do rezygnacji z PPK

Zatrudniony ma prawo do oszczedzania w pracowniczym planie kapitatowym (PPK),
choéby domagat sie tego jako jedyna osoba w firmie - twierdzi "Prawo.pl"(www.prawo.pl z
05.12.2020 r.). Pracodawca nie moze wiec go zmuszac, czy zachecaé¢ do rezygnaciji z
PPK.

Art.108 ustawy o PPK stanowi bowiem, iz "ten, kto jako podmiot zatrudniajgcy albo osoba
upowazniona do dziatania w imieniu podmiotu zatrudniajgcego lub dziatajgca z inicjatywy
tego podmiotu, nakfania osobe zatrudniong lub uczestnika PPK do rezygnacji z
oszczedzania w PPK, podlega karze grzywny w wysokosci do 1,5 proc. funduszu
wynagrodzen u danego podmiotu zatrudniajgcego w roku obrotowym poprzedzajgcym
popetnienie czynu zabronionego". Mikroprzedsiebiorcy majg jednak mozliwos¢ zwolnienia
z obowigzku utworzenia PPK, jesli wszyscy zatrudnieni ztozg deklaracje o rezygnacji z
oszczedzania w PPK. Chodzi o przedsiebiorcow, ktorzy co najmniej w jednym roku z
dwoch ostatnich lat obrotowych zatrudniali $redniorocznie mniej niz 10 pracownikéw oraz
osiggneli roczny obrét netto, nieprzekraczajgcy rownowartosci w ztotych 2 min euro, lub
gdy sumy aktywéw bilansu firmy, sporzadzonego na koniec jednego z tych lat nie
przekroczyty rownowartosci w ztotych 2 min euro.

Bitwa na prowizje w ramach IKE i IKZE w handlu na rynkach
zagranicznych

Trwa maklerska wymiana cioséw na konta IKE i IKZE - pisze "Parkiet.pl"(www.parkiet.pl z
05.12.2020 r.). Jak donosi portal, w odpowiedzi na oferte BM mBanku takze DM BOS
wprowadza promocyjne stawki prowizji za handel na rynkach zagranicznych w ramach
kont IKE i IKZE. Tyle, Ze w DM BOS promocyjna oferta dotyczy zaréwno akgji, jak i ETF —
Ow z zagranicznych rynkow, podczas gdy w BM mBanku promocja ograniczona zostata do
samych ETF — 6w.

Promocja w DM BOS obowigzuje od 4 grudnia 2020 r. - za handel na rynkach
amerykanskich, w Londynie, w Niemczech, a takze we Francji, Belgii oraz Holandii



inwestorzy zaptaca jedynie 0,2 proc. prowizji. Jej stawka minimalna zostata ustalona na 10
zt, pod warunkiem, ze transakcje te bedg dokonywane w ramach kont IKE i IKZE.

Jest to duzy ukton w strone klientow, ktérzy chcg oszczedza¢ na emeryture na rynkach
zagranicznych, gdyz do tej pory duzy ograniczeniem byta wtasnie prowizja. Jej minimalna
wartosc¢ standardowo wynosita 38 zt.

"To podwazato (...) sens inwestowania na rynkach zagranicznych w ramach konta IKZE,
gdzie limit wptat jest stosunkowo niski, przez co koszt nabywania zagranicznych
instrumentow tez byt stosunkowo duzy" - komentuje "Parkiet.pl".



