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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

Banki rozwaza propozycje KNF w sprawie ugody z frankowiczami

W najblizszych tygodniach banki bedg rozpatrywac "ugodowg" propozycje Komisji
Nadzoru Finansowego (KNF), dotyczacg rozwigzania problemu kredytow we frankach -
informuje "Business Insider Polska" (www.businessinsider.com.pl z 22.12.2020 r.).
"Spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach bedg prezentowane stanowiska bankoéw w
odniesieniu do propozycji przewodniczego KNF. Mysle, Zze mozemy wroci¢ do tej sprawy
nie wczesniej niz pod koniec pierwszej dekady stycznia" - powiedziat Krzysztof
Pietraszkiewicz, prezes Zwigzku Bankow Polskich (ZBP).

Nadzor finansowy chce, aby banki wychodzity z propozycjami pozasgdowych ugdd, jako
realng alternatywg do drogi sgdowej. Zdaniem Jacka Jastrzebskiego, przewodniczgcego
KNF, wypracowane rozwigzanie ,musi uwzglednia¢ takze interesy klientéw, ktorzy w
analogicznym czasie co kredytobiorcy frankowi zaciggali kredyty w ztotych".

Szef KNF uznat za "najbardziej spdjne i majgce szanse powodzenia" to, aby kredytobiorcy
rozliczyli sie z bankami tak, jak gdyby ich kredyty od poczatku byty kredytami ztotowymi, z
oprocentowaniem wedtug aktualnej wowczas stopy WIBOR, powiekszonej o marze. KNF
juz rozmawia o tym z UOKIK, aby "zapewni¢ ochrone praw konsumentdéw oraz stabilnosc
i trwato$¢ porozumien”.

Dywidendy bankéw zatrzymane ,,przejSciowo” ?

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wstrzymata podziat zyskow bankom do konca
czerwca 2021 r., podkreslajgc ,przejsciowy charakter rozwigzan", ktéry ma by¢
wykorzystany przez banki do poprawy sytuacji kapitatowej w okresie pandemii" oraz
zmiane "wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego wydtuzajgcg moratoria”.
Dopiero w Il potowie 2021 r. KNF zdecyduje, czy zezwoli¢ bankom na wyptate dywidendy
z 2020 r. - pisze "Parkiet"(Nr z 21.12.2020 r.). Zas na wyptate dywidend majg szanse te
firmy, ktérym uda sie na koniec br. osiggng¢ dodatni wynik netto.

Zdaniem Macieja Marcinowskiego, analityka Trigon DM, ostrozne podejscie polskiego
nadzoru do dywidend bankdéw jest bardziej rygorystyczne niz "przedstawione przez
Europejski Bank Centralny, ktory dopuscit mozliwosé wyptaty dywidend ograniczonych do
15 proc. fgcznych zyskow z lat 2019-2020". Ekspert przyznaje, ze jesli nawet KNF



przywrdoci mozliwosé wyptaty dywidend, to nie bedg one duze. "By¢ moze pozwoli, wzorem
EBC, na mocno ograniczong wyptate bankom bedgcym w najlepszej sytuacji finansowej".
Gra toczy sie tez o wielkie niepodzielone zyski z lat ubiegtych - twierdzi dziennik.

O hipoteke jest tatwiej

Banki odkrecity Srube kredytowg - donosi "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 18.1.2.2020 r.).
Wedtug Biura Informacji Kredytowej (BIK), w listopadzie 2020 r. Polacy ztozyli 31,7 tys.
wnioskow o kredyty mieszkaniowe, a wiec ponad 5 proc. mniej niz w analogicznym
okresie 2019 r. Wowczas jednak banki udzielity 18,1 tys. kredytow hipotecznych, podczas
gdy w listopadzie br. przyznano ich 19,4 tys., czyli ponad 7 proc. wiecej.

Chec¢ zakupu mieszkania nie zawsze idzie w parze z mozliwosciami wnioskujgcych, a wiec
z wymaganiami bankow - zauwaza gazeta. W listopadzie 2020 r. sktonnos$c¢ instytucji do
pozyczania pieniedzy na zakup mieszkania byta wyraznie wieksza niz przed rokiem, kiedy
to banki "odprawity z kwitkiem" okoto 47 proc. wnioskujgcych o kredyt, zas ostatnio tylko
niespetna 39 proc. (w czerwcu br. kredytu nie otrzymato ok. 56 proc. wnioskodawcow.)
Rd&znica miedzy liczbg ztozonych wnioskow i liczbg udzielonych kredytow, to gtownie
odmowy bankow.

W opinii "DGP", wyniki listopadowej akcji kredytowej czesciowo odzwierciedlajg popyt z
okresu wrzesnia i pazdziernika, gdyz "w listopadzie dos¢ gwattownie sie on skurczyt".

Co istotne, pomimo pandemii jakosc¢ portfela kredytow hipotecznych nie tylko sie nie
pogorszylfa, ale nastgpita niewielka poprawa - podkresla BIK.

KRD: 55 proc Polakéw ma kredyty czy pozyczki

Co pigty Polak musiat zrezygnowac ze starania sie o kredyt lub pozyczke, najczesciej z
obawy, ze utraci mozliwosci sptaty zadtuzenia. Od marca 2020 r. na pozyczenie
pieniedzy zdecydowato sie natomiast 47 proc. konsumentow - donosi
"Bankier.pl"(www.bankier.pl z 21.12.2020 r.), powotujgc sie na badanie Krajowego
Rejestru Dtugéw (KRD).

| tak, 55 proc. uczestnikow badania, przeprowadzonego na zlecenie Krajowego Rejestru
Dtugow Biura Informacji Gospodarczej (KRD), przyznato, ze ma obecnie do sptacenia
kredyty gotowkowe lub ratalne, bgdz pozyczki. Z kolei co czwarty badany wskazat, ze do
tej decyzji przyczynita sie pandemia. Jednoczesnie dla 35 proc. respondentéw otrzymanie
dodatkowych srodkéw jest obecnie trudniejsze niz przed pojawieniem sie COVID-19.

Z badania wynika, ze pozyczamy lub kupujemy na raty najczesciej, gdy nie jestesmy w
stanie kupi¢ czego$ za gotdéwke (48 proc.), a zakup przekracza nasze mozliwosci.
"Potrzeba dodatkowego wsparcia finansowego pojawia sie najczesciej w zwigzku z utratg
pracy (16 proc.), wydatkami na leczenie (14 proc.) czy obnizkg wynagrodzenia (11 proc.)”.
Natomiast najczesciej wybieranym w czasie pandemii sposobem dodatkowego
dofinansowania sg zakupy na raty (18 proc.) i kredyty gotéwkowe (16 proc.).

Nizsze optaty za zaswiadczenia o historii splaty kredytu



Banki obnizyty optaty za zaswiadczenia o sptacie kredytu hipotecznego i nie uzalezniajg
ich wysokosci od dtugosci okresu zrealizowanej sptaty - donosi "Puls Biznesu"(www.pb.pl
2 23.12.2020 r.) za PAP. To rezultat interwencji Tomasza Chréstnego, prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK). Ponadto, Tomasz Chrostny wystosowat do
7 bankow oraz Zwigzku Bankow Polskich (ZBP) apel, przedstawiajgc swoje stanowisko
dotyczgce m.in. optat za wydawanie zaswiadczen. Poinformowat, ze zasadnym dziataniem
bankow " bytoby okreslenie limitu optat, ktore mogg zosta¢ pobrane od "konsumenta w
sytuacji, gdy sktada on wniosek dotyczgcy jednej umowy, a informacje o ktére sie ubiega
przedstawiane sg w kilku réznych dokumentach, za ktore bank pobiera odrebne optaty".
Prezes UOKIiK Tomasz Chréstny podjat interwencje w zwigzku z wysokimi optatami za
zaswiadczenia o historii sptaty kredytu, o ktére wnioskowali w bankach konsumenci,
walczacy w sgdach o uniewaznienie umowy kredytowe;j.

Obecnie wysokos¢ optat za jeden egzemplarz zaswiadczenia ksztattuje sie - w zaleznosci
od banku - od 50 do 200 zt. Np. "najbardziej jaskrawym przypadku" optata za okres 20-
letni zostata obnizona z 3 tys. zt do 50 zt.

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

SA: sg nieszczesliwe wypadki, za ktore nikt nie ponosi
odpowiedzialnosci odszkodowawczej

Sg nieszczesliwe zdarzenia czy nieszczesliwe wypadki, za ktore nikt nie ponosi cywilnej
odpowiedzialnosci - pisze "Prawo.pl"(www.prawo.pl z 19.12.2020 r.).

"Dla przypisania odpowiedzialnosci odszkodowawczej konieczne jest wykazanie, ze
powstata szkoda byta nastepstwem czynu innego podmiotu i jest czynem niedozwolonym
i zawinionym" - stwierdzit Sgd Apelacyjny w Lublinie w wyroku z 30 czerwca 2020 r.(sygn.
akt | ACa 233/19).

Lubelski SA rozpatrywat apelacje mezczyzny, ktory idgc osiedlowg drogg "na skroty",
poslizgnat sie i ztamat noge. Powdd domagat sie 80 tys. zt od pozwanego
ubezpieczyciela. Sgd okregowy jego oddalit powddztwo. Takze sgd odwotawczy uznat
apelacje za niezasadng. Oba sgdy uznaty, ze powdd nie mogt skutecznie domagac sie
zapfaty od ubezpieczyciela spoétki, gdyz nie wykazat, ze to spdtdzielnia odpowiadata za
zaniechanie odsniezania odcinka drogi, na ktérym doszto do wypadku, jak i nie udowodnit,
ze byta ona do tego zobowigzana.

,Obowigzek spoczywajgcy na wiascicielu nalezy rozpatrywac w granicach rozsgdku i
realnych mozliwosci” - stwierdzit SA. Podkreslit, ze "oblodzenie drogi uzasadnia
natomiast, by poruszac sie tam ostroznie — w trosce o wtasne bezpieczenstwo" .

Ubezpieczyciele odporni na koronawirusa ?

Po 3 kwartatach 2020 r. branza ubezpieczeniowa ,nie ma powodow do narzekan”.
Koronawirus ubezpieczycieli mocno nie poturbowat. Ale czas proby nadchodzi -
prognozuje "Puls Biznesu"(Nr z 18.12.2020 r.). Wedtug Polskiej Izby Ubezpieczen (PIU),
od stycznia do wrzesnia br. towarzystwa ubezpieczen zebraty 46,5 mld zt skfadki
przypisanej brutto, mniej wiecej tyle samo, ile rok wczesniej. Ubezpieczyciele majgtkowi w
analizowanym czasie zebrali z polis 31,1 mld zt, (wzrost o 0,11 proc. r./r.), natomiast firmy



sprzedajgce ubezpieczenia na zycie odnotowaty przypis sktadki na poziomie 15,4 mid zt
(spadek o 3,1 proc. r./r.).

Zdaniem Jana Grzegorza Prgdzynskiego, praktycznie nie zmieniony w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2019 r. przypis sktadki pokazuje, ze w okresie pandemii Polacy
nie zrezygnowali z ochrony ubezpieczeniowej.

W ciggu pierwszych 9 miesiecy br. ubezpieczyciele wypfacili poszkodowanym tgcznie

29,5 mld zt. Wyptacone odszkodowania i Swiadczenia z polis zyciowych wyniosty 12,8 mid
zt, natomiast wyptaty z tytutu ubezpieczen komunikacyjnych siegnety 10,7 mid zt. Szkody
z pozostatych polis kosztowaty ubezpieczycieli majgtkowych okoto 6 mld zt.

Zysk netto ubezpieczycieli spadt do 5,2 mld zt (spadek o 13 proc.).

Polisy ze sktadka jednorazowg kosztuja

W dobie stop procentowych bliskich zera, banki we wspotpracy z ubezpieczycielami na
zycie i TFIl oferujg programy ze sktadkg jednorazowg. Sg one bardziej ryzykowne niz
systematyczne oszczedzanie matych kwot (pienigdze sg inwestowane w
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe), to jednak dodatkowym bonusem jest wyptata
czesto symbolicznego swiadczenia w przypadku smierci naturalnej osoby ubezpieczonej,
lub nieco wiekszego, jezeli Smier¢ nastgpi w wyniku nieszczesliwego wypadku - pisze
"Rzeczpospolita"(Nr z 18.12.2020 r.).Przy tym wysokos¢ swiadczenia jest czesto
uzalezniona od wieku ubezpieczonego. W jednym z bankdw, osoby po ukonczeniu 83 r.
zycia nie mogg liczy¢ na zabezpieczenie rodziny czy wtasnego pochowku. A uposazeni
ubezpieczonych, ktérzy skonczyli juz 75 lat, dostang o potowe mniej. Na najnizszg
wyptate mogg zas liczy¢ zstepni ubezpieczonego, ktory skonczyt 80 lat.

Wptaty do programéw inwestycyjnych z jednorazowg sktadkg takze kosztujg. Czasem jest
to wstepna optata dystrybucyjna, o ktdrg pomniejszana jest kwota inwestycji, a czasem
optata pobierana przy wyptacie czesci oszczednosci przed uptywem terminu umowy
polisy. Mogg to byc¢ tez optaty za ryzyko ubezpieczeniowe.

Warto wiec przed decyzjg o inwestycji, sprawdzic jej koszty.

UFG: sktadanie wnioskdéw o zwrot srodkéw za odwotane z powodu
pandemii wycieczki tylko do konca br.

Wedtug Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego (UFG), wcigz nie wszyscy
uprawnieni podrozni i organizatorzy wyjazdow ztozyli wnioski o zwrot pieniedzy z
Turystycznego Funduszu Zwrotow.Do tej pory wyptaty z TFZ przekroczyty 100 min zt -
donosi "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 21.12.2020 r.).

Jak poinformowat Marek Niechciat z zarzadu UFG, zgodnie z ustawg wnioski o zwrot
Srodkdw mozna sktadac do 31.12.2020 r. Dotyczy to wytgcznie nowych wnioskow,
natomiast wnioski, ktére zostaty juz ztozone, beda rozpatrywane i wyjasniane rowniez po
31 grudnia br.

"Po tym dniu bedzie réwniez istniata mozliwos¢ korekty wniosku ztozonego do dnia 31
grudnia” - oswiadczyt Niechciat.

Fundusz szacuje, ze "fgczna kwota do zwrotu (...) wynosi nie wiecej niz ok. 260 min zt
wobec 300 min zt pierwotnie przeznaczonych na wyptaty", co oznacza, ze "Srodkow
wystarczy dla wszystkich zainteresowanych” .

Wyptaty dokonywane sg codziennie i zgodnie z planem, do konnca roku wyniosg nie mniej
niz 120 min zt - stwierdzit Niechciat



Z danych UFG wynika, ze wnioski o zwrot srodkéw na rzecz swoich klientow ztozyto juz
ponad 270 firm - organizatorow turystyki. Z kolei podrozni ztozyli niemal 94 tys. wnioskow.

SA: odsetki liczy sie od daty doreczenia odpisu pozwu

Wedtug Sgdu Apelacyjnego w Krakowie, kwota zado$cuczynienia powinna by¢ pfatna
wraz z odsetkami, liczonymi od daty doreczenia odpisu pozwu. Krakowski SA podkreslit,
ze "dla rozpoczecia biegu odsetek od naleznego zadoscuczynienia, kluczowa jest data
doreczenia odpisu pozwu" — podaje "Prawo.pl"(www.prawo.pl z 21.12.2020r.).

Data poczatkowa naliczania odsetek byta jedng ze spornych kwestii procesu powddki z
ubezpieczycielem. Sad | instancji przyznat poszkodowanej w wypadku kobiecie 50 tys. zt
zadoscuczynienia wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej, ptatnymi od dnia 15.09.2014
r.do 31.12.2015 r., oraz w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie od 1.01. 2016 r.
do dnia zaptaty. Sad przyjat, ze powddka mogta domagac sie odsetek od dnia 15 wrzesnia
2014 r., gdyz wéwczas doreczono ubezpieczycielowi odpis pozwu. Zas ten twierdzit, ze
odsetki te powinny byc¢ ptatne dopiero od dnia wydania wyroku przez sad.

SA oddalit apelacje. Orzekt, iz "zgodnie z art. 481 § 1 k.c. jezeli dtuznik opdznia sie ze
spetnieniem swiadczenia pienieznego, wierzyciel moze zgdac odsetek za czas opdznienia,
chociazby nie ponidst Zadnej szkody i chociazby opdznienie byto nastepstwem
okolicznosci, za ktére dtuznik odpowiedzialnosci nie ponosi".

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

Firma stono zaptaci za brak wdrozenia PPK

Duza grupa matych firm nie wprowadzita Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) w
terminie. Umowy z instytucjg finansowg o zarzgdzanie PPK zawarto blisko 58 tys. z 67
tys.przedsiebiorstw, objetych tym obowigzkiem. W tym, prawie 32 tys. firm nie zawarto
zadnej umowy o prowadzenie programu, czyli nie podpisano jej z ani jednym
pracownikiem - pisze "Interia"(www.interia.pl z 23.12.2020 r.). Jednak PPK nalezy sie
pracownikowi i firma musi program wprowadzi¢. Zas za nie wypetnienie tego obowigzku
poczgtkowo czeka spdznialskich tzw. "miekka windykacja, a w wypadku uporczywego
~frwania na stanowisku” firmom grozg finansowe sankcje. W przypadku nie zawarcia
umowy o zarzgdzanie PPK przewidziana jest kara w wysokosci 1,5 proc. rocznego
budzetu wynagrodzen (pracodawca nadal jest zobowigzany takg umowe zawrzec¢ i od
chwili zawarcia umow o prowadzenie PPK, odprowadzac wptaty na poziomie 1,5 proc.
pensiji). Kara grozi tez za nakfanianie pracownika do rezygnaciji z programu, a za
niedopetnienie obowigzku zawarcia na rzecz osoby zatrudnionej umowy o prowadzenie
PPK, grzywna od 1 tys.zt do 1 min z.

Pod lupe PFR trafig tez firmy, ktére zawarty umowe o zarzgdzanie, ale nie zostata tam
podpisana ani jedna umowa z pracownikiem o prowadzenie PPK.



Pracownicy biur poselskich bez obowigzku PKK ?

Pracownicy biur poselskich i senatorskich nie bedg mogli od 1 stycznia 2021 r. przystgpic
do pracowniczych planéw kapitatowych (PPK), poniewaz ustawodawca o nich zapomniat -
donosi "Prawo.pl"(www.prawo.pl z 21.12.2020 r.). Zdaniem ekspertéw, "parlamentarzysci
jako pracodawcy sg podmiotem zatrudniajgcym, ale definicji podmiotu zatrudniajgcego -
nie spetniajg".

Od 1 stycznia 2021 r. wszystkie podmioty zatrudniajgce bedg miaty obowigzek wdrozenia
PPK z wyjatkiem tych, ktorzy z tego obowigzku zostali wytgczeni. Zas pewne wytgczenia
zostaty zastosowane takze w stosunku do pracownikéw biur poselskich - postowie jako
pracodawcy nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej, nie sg jednostkami sektora finansow
publicznych, nie spetniajg definicji podmiotu zatrudniajgcego. Natomiast art. 13 ust. 1 pkt
2 ustawy o PPK gtosi, ze "podmiot zatrudniajgcy bedgcy osobg fizyczng, ktéry zatrudnia, w
zakresie niezwigzanym z dziatalno$cig gospodarczg tego podmiotu, osobe fizyczng, w
zakresie niezwigzanym z dziatalnoscig gospodarczg tej osoby, nie podlega przepisom
ustawy o PPK".

"Konsekwencjg przyjecia takiej definicji jest uznanie, ze przepiséw ustawy o PPK nie
stosuje sie do pracownikow biur poselskich” - twierdzi dr Antoni Kolek z Instytutu
Emerytalnego.

P.Borys: partycypacja do PPK obecnie wynosi 30,4 proc.

Po trzech etapach wdrazania Pracowniczych Planoéw Kapitatowych (PPK) partycypacja do
programu wynosi 30,4 proc. - poinformowat Pawet Borys, prezes Polskiego Funduszu
Rozwoju (PFR). Szef PFR powiedziat, powotujgc sie na statystki Funduszu, ze "im
mniejsza firma, tym trudniej o partycypacje" - informuje "Forsal.pl"(www.forsal.pl z
21.12.2020r.).

Zdaniem prezesa Borysa, najwieksza partycypacja w PPK dotyczy firm z branzy ustug
finansowych oraz w branzach nowych technologii. Natomiast najmniejszy akces do PPK
odnotowano w branzach ustugowych, najmocniej dotknietych pandemig oraz zwigzanych
,Z turystyka i kulturg". Borys poinformowat, ze od poczatku istnienia PPK zarobity tgcznie
ponad 230 min zt. Natomiast obecna wartos¢ aktywow zgromadzonych w PPK ksztattuje
sie na poziomie 2,72 mid zt.

Z szacunkow PFR wynika, ze w przypadku osoby, ktéra zarabia miesiecznie 5300 zt
brutto, tgczna suma wptat pracownika wyniosta 1378 zt. Zas tgcznie z wptatg pracodawcy
i wptatg od panstwa, tgczny stan jego aktywdéw w PPK wynosi 3061 zt.

"To oznacza, ze stopa zwrotu z inwestycji w PPK dla pracownika wynosi 122 proc"-
powiedziat P.Borys.

Polacy nie sa przekonani do oszczedzania w programie PPK

Wedtug "Gazety Wyborczej"( www.wyborcza.biz z21.12.2020 r.), juz ponad 70 proc.
Polakéw wypisato sie ze sztandarowego programu rzgdu - pracowniczych planéw
kapitatowych (PPK). , To juz nie sg sondaze, ale dane rzadu” - podkres$la dziennik.

Polski Fundusz Rozwoju (PFR), panstwowa spotka, ktéra zarzgdza PPK i je nadzoruje,
ttumaczy te "spektakularng porazke" tym — komentuje gazeta - iz wptyw na decyzje
Polakoéw o rezygnaciji z uczestnictwa w programie emerytalnym miaty ... "upolitycznienie i
przekaz medialny".



Z kolei Marcin Wojewddka, radca prawny w kancelarii Wojewodka i Wspaolnicy przyznaje w
~Wyborczej”, ze co prawda tej "porazki nie da sie ukry¢, ale mozna pobawic sie w
kreatywng ksiegowosc¢, aby jg "sprzedac" w troszke lepszym swietle. | z tym wtasnie
mamy teraz do czynienia".

Program wystartowat w 2019 r. i objat najwieksze firmy zatrudniajgce powyzej 250 osob.
Niedawno program objat tez mate firmy (zatrudnienie od 20 do 49 os6b) i Srednie (50-249
pracownikow).

Pakiet Emerytalny PKO TFI — antidotum na niskie stopy procentowe ?

Pakiet Emerytalny PKO TFI (IKZE + IKE) moze by¢ lepszym rozwigzaniem na
oszczedzanie niz lokata bankowa z oprocentowanim bliskim zera - informuje "Puls
Biznesu"(www.pb.pl z 18.12.2020 r.). Pakiet ten pozwala skorzysta¢ z dwéch
mechanizméw oszczednosciowych: IKZE (Indywidualnego Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego) oraz IKE (Indywidualnego Konta Emerytalnego).

Pierwszy z nich, z limitem wpfat 6 272,40 zt - daje mozliwos¢ odliczenia od dochodu kwoty
do 2007 zi, a wiec ulge podatkowa. Z kolei w IKE, limit wptat ustalony zostat na 15 681,00
zt, a wyptata srodkoéw z tego konta w momencie przejscia na emeryture zwolniona jest z
19 proc. podatku od zyskow kapitatowych.
| tak, najpierw wptacane pienigdze sg alokowane do IKZE, a p6zniej do IKE. Zas w
momencie wyczerpania wspomnianych limitow srodki trafiajg do Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego (WPI). | to od oszczedzajgcego zalezy, kiedy i ile Srodkow
wptaca (takze czestotliwos¢ wptat).

Minimalna pierwsza wptata wynosi 500 zt, a kazda kolejna to min. 100 zt. Daje to
swobode w zakresie oszczedzania; w szesciu indywidualnie dostosowanym do potrzeb
inwestoréw subfunduszach mozna gromadzi¢ i pomnazac swoje pienigdze, az do
uzyskania wieku emerytalnego.



