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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

Bedzie nowela prawa bankowego

Rada Ministrow przyjeta projekt nowelizacji ustawy prawo bankowe, zaktadajgcy nowe
rozwigzania dla sektora finansowego - donosi "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 16.12.2020
r.). Proponowane przepisy majg "jeszcze bardziej wzmocni¢ baze kapitatowg bankéw oraz
zapewnic lepsze zabezpieczenie ich przed utratg ptynnosci, co sprawi ze w przypadku
podmiotéw zagrozonych upadtoscia, spadnie ryzyko angazowania funduszy publicznych w
ich ratowanie". Wzmocniona ma by¢ tez wymiana informacji miedzy Komisjg Nadzoru
Finansowego (KNF) a Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BGF). Mniejsze banki

majg miec¢ ,mniejsze wymogi dotyczgce sprawozdawczosci i ujawniania informacji, niz te
duze", aby ich obcigzenie obowigzkiem sprawozdawczosci byto proporcjonalne do skali
dziatalnosci oraz generowanego ryzyka w systemie.

Ponadto, KNF bedzie mogta natozy¢ na podmiot nadzorowany dodatkowe obowigzki
sprawozdawcze lub zwiekszy¢ ich czestotliwos¢

Potrzebe zmiany przepisow naktada wejscie w zycie unijnej dyrektywy CRD V i
rozporzgdzenia CRR I, okreslajgcych wymogi kapitatowe dla instytucji finansowych, .
uzupetniajgcych program reform sektora finansowego w kazdym panstwie unijnym o
rozwigzania wypracowane przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego i Rade
Stabilnosci Finansowe;j.

Ustabilizowany naptyw srodkéw do TFI: okoto 2,5 mid zt miesiecznie

Listopad 2020 r. byt si6cdmym miesigcem z rzedu, w ktorym wptaty srodkow do funduszy
inwestycyjnych przewyzszaty umorzenia — donosi "Puls Biznesu"(www.pb.pl z 11.12.2020
r.) za serwisem analizy.pl. Dodatni bilans listopada 2020 r. wynidst okoto 2,5 mid zt i byt
zblizony do notowanego w poprzednich trzech miesigcach. Podobnie jak w poprzednich
miesigcach, dominowaty naptywy do funduszy obligacji, ktore pozyskaty 1,8 mid zt.

Z kolei ponad 300 min zt przyciggnety fundusze mieszane, ktérych czes¢ jest powigzana z
réznymi programami emerytalnymi, co zapewnia im regularne zasilanie nowymi wptatami.
Dodatni bilans, 200 min zt odnotowaty - po trzech miesigcach odptywow - fundusze
akcyjne. Rosty zwitaszcza fundusze akcji zagranicznych, do ktorych trafito 300 min zt.
Natomiast z funduszy akcji polskich odptyneto 100 min zt.

Przy tym, listopadowym liderem sprzedazy zostato PKO TFI (pozyskato 555 min zt). Na
drugim miejscu znalazto sie Santander TFI (tu wptaty przewyzszyly umorzenia o 441 min
zt). Miejsce na podium zajeto tez NN Investment Partners TFI ( dodatni bilans 295 min zt).



BFG: brak sprzeciwu na transakcje lIdea Banku dotyczaca Idea Money

Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) daje zielone swiatto dla transakcji Idea Banku.
BFG nie sprzeciwit sie transakcji dotyczgcej Idea Money - donosi "Parkiet"(Nr z
11.12.2020 r.).

Idea Bank w listopadzie 2020 r. zawart z RB Investcom sp. z 0.0. "umowe zamiany
posiadanych przez bank 7 min akcji Idea Money, reprezentujgcych 65 proc. kapitatu
zaktadowego, na 6,55 tys. akcji Noble Funds TFI stanowigcych 3,4 proc. kapitatu,
posiadanych przez RB Investcom”. Gtéwnym akcjonariuszem RB Investcom jest LC Corp
BV, wehikut inwestycyjny Leszka Czarneckiego, kontrolujgcego ldea Bank.

Wskazana w umowie wartos¢ akcji Idea Money, podlegajgcych zamianie wynosi 1 zt, zas
wartosc akcji Noble Funds TFI siega 4,68 min zt. Przy tym, umowa zamiany akcji "nie
przewiduje zadnych swiadczen pienieznych stron. (...) wartos¢ akcji Noble Funds TFlI
zwiekszy wynik finansowy Idea Banku".

To trzecie juz podejscie ldea Banku do pozbycia sie akcji ldea Money — pisze gazeta.
Woczesniej bank podat, ze w krotkim terminie oczekuje ,znaczgcej poprawy pozyciji
kapitatowej poprzez utrate kontroli nad Idea Money, a wiec eliminacje ujemnych kapitatow
Idea Money, co ,powinno przynies¢ wymierng korzys¢ na poziomie ok. 131 min zt".

KNF: banki komercyjne z zakazem wyptaty dywidendy w | pétroczu
2020 .

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta stanowisko w sprawie polityki
dywidendowej 2021 r. bankéw komercyjnych, bankow spétdzielczych i zrzeszajgcych,
towarzystw ubezpieczen, towarzystw reasekuracyjnych, towarzystw funduszy
inwestycyjnych , powszechnych towarzystw emerytalnych oraz domoéw maklerskich w
2021 r. - informuje "Interia"(www.interia.pl z 16.12.2020 r.), powotujgc sie na komunikat
nadzoru. KNF uznata za konieczne wstrzymanie wyptaty dywidendy w pierwszym
potroczu 2021 r. przez banki komercyjne, uzasadniajgc to m.in. niepewnoscig "co do
dalszego rozwoju wydarzen zwigzanych z pandemig COVID-19", przejsciowym
charakterem rozwigzan wykorzystywanych przez banki do poprawy sytuacji kapitatowej w
okresie pandemii czy ostroznym stanowiskiem UE wobec "ograniczen dywidendowych
oraz innych form obnizania zasobéw kapitatowych".

Nadzér finansowy oczekuje tez niepodejmowania innych dziatan, w szczegolnosci
pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej i moggcych
skutkowacé obnizeniem bazy kapitatowej, bez uprzedniej konsultacji z KNF. Dotyczy to
ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, czy wykupow
akcji wtasnych.

TSUE: w przypadku uznania warunku umowy kredytowej za nieuczciwy,
"prymat ma dalsze obowigzywanie umowy"

Kolejny wydany przez TSUE wyrok z 25.11.2020 r. (C-269/19) w sprawie klauzul
abuzywnych w umowach kredytu we frankach wywotuje spory. Chodzi o to, jaki bedzie



miat on wpltyw na prowadzone procesy sgdowe i dla ktérej ze stron jest korzystny - pisze
"Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 16.12.2020 r.).

TSUE orzekat w sprawie, w ktérej kredytobiorca domagat sie traktowania jako
nieuczciwego, warunku umownego, dotyczgcego oprocentowania umowy kredytu.
Zdaniem TSUE, uniewaznienie umowy wskutek usuniecia warunku uznanego za
nieuczciwy jest "ze swej istoty niekorzystne dla konsumenta" ze wzgledu na
,2hatychmiastowg wymagalnos¢ wierzytelnosci, przystugujgcej przedsiebiorcy wobec
konsumenta”. Stgd TSUE nakazuje sgdowi krajowemu podjecie "wszelkich niezbednych
srodkdéw”, majgcych na celu ochrone konsumenta przed szczegdlnie szkodliwymi
konsekwencjami, jakie moze wywrze¢ uniewaznienie danej umowy kredytowej. Co wiecej,
TSUE w ostatnim orzeczeniu wskazuje, ze w przypadku uznania warunku umowy za
nieuczciwego, "prymat ma dalsze obowigzywanie umowy". Albowiem celem Dyrektywy
Rady 93/13/EWG w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich nie jest
uniewaznianie umaow.

Nadal przybywa procesow frankowych

Wyrok TSUE z pazdziernika 2019 r. szerzej otworzyt frankowiczom droge przed oblicze
Temidy. Korzystnie dla kredytobiorcow zakonczyto sie jak dotad 88 proc. spraw w sgdach |
instancji, zas na wokande trafia coraz wiecej pozwow - pisze "Bankier.pl"(www.bankier.pl
z 15.12.2020 r.). Przyczynia sie do tego takze wzrost kursu szwajcarskiej waluty.

"Im drozszy frank, tym wiecej decyzji frankowiczéw o skierowaniu sprawy do sgdu" - mowi
Jedrzej Jachira, dyrektor pionu prawnego i partner zarzadzajgcy w Kancelarii Sobota.
Jego zdaniem, tylko nieliczne banki w Polsce stosowaty w umowach uczciwe
postanowienia, a zdecydowana ich wiekszo$¢ "naduzywata prawa, formutowata obowigzki
klientéw w sposob niejednoznaczny i sprzeczny z dobrymi obyczajami, naruszajgc ich
interesy". Efektem tego jest wyrok TSUE i pie¢ orzeczenn Sadu Najwyzszego, ktére
rozstrzygaty te kwestie.

Sprawy frankowe trwajg zwykle trzy lata, po postepowaniu w | i Il instancji (sg wyjatki, ze
szybciej". Zas kiedy frankowicze wstrzymujg sie z podjeciem decyzji o wystgpieniu do
sadu, banki zacierajg rece, liczac na przedawnienie - twierdzi ekspert.

Na koniec 2019 r. frankowicze mieli do sptaty w sumie 101,8 mlid zt (ok. 5,3 mid zt mniej w
stosunku do 2018 r.).

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

NBP: polisy z UFK psujg finanse ubezpieczycieli

Narodowy Bank Polski ma zastrzezenia wobec towarzystw ubezpieczen na zycie,
oferujgcych polisy inwestycyjne z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (UFK) -
informuje "Puls Biznesu"(Nr z 16.12.2020 r.), powotujgc sie na opublikowany ostatnio
przez NBP raport dotyczgcy stabilnosci krajowego systemu finansowego. Bank centralny
obawia sie bowiem, ze pozwy sgdowe wnoszone przez posiadaczy polis z UFK przeciwko



ubezpieczycielom zyciowym, przewaznie rozstrzygane na korzys¢ klientdw, mogg
przynies¢ firmom spore straty finansowe i ostabic ich kondycje kapitatows.

NBP zaznacza, iz przy umowach z UFK brakuje szczegotowych regulacji prawnych,
dotyczacych zasad dziatania, limitow czy optat. Radzi wiec towarzystwom ograniczenie
sprzedazy polis z UFK, szczegolnie tych ze zredukowanym komponentem ochronnym.
NBP wtoruje Komisja Nadzoru Finansowego (KNF), zalecajgc firmom eliminowanie umow
z UFK, nie majgcych realnej wartosci dla klientéw. Tymczasem, zdaniem
J.G.Pradzynskiego, prezesa Polskiej Izby Ubezpieczen (PIU), obecnie na rynku dominujg
ubezpieczenia ze znaczgcg czescig ochronng. Przy tym, "UFK sg prawdopodobnie
najbardziej drobiazgowo uregulowang w przepisach dobrowolng forma zbiorowego
inwestowania" — zauwaza szef PIU.

Rzecznik TSUE: auto zarejestrowane ma mie¢ polise OC

Zdaniem rzecznika TSUE, jesli pojazd jest oficjalnie zarejestrowany, bez wzgledu na to,
czy jest on uzywany, zawarcie komunikacyjnego ubezpieczenia OC przez jego
wtasciciela jest obowigzkowe. Albowiem auta niezdatne do uzytku nalezy wyrejestrowac.
Jesdli jednak wiasciciel pojazdu tego nie zrobi, to nie powinien oburzac sie na obowigzek
jego ubezpieczenia - pisze "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 15.12.2020 r.).

TSUE ma rozpatrywac pytanie prejudycjalne Sgdu Rejonowego w Ostrowie
Wielkopolskim, dotyczgce sporu miedzy Ubezpieczeniowym Funduszem Gwarancyjnym
(UFG) a samorzagdem powiatu ostrowskiego w sprawie braku ubezpieczenia wraku auta,
ktérego wiascicielem stat sie, zgodnie z orzeczeniem sgdu, powiat. Samorzgdowcy
postanowili przekazac zuzyty pojazd do zniszczenia, zas UFG natozyt na powiat optate
karng za brak zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilne;.

W opinii polskich ekspertow, sposob uzytkowania pojazdu nie jest przestankag
determinujgcg konieczno$¢ zawarcia umowy ubezpieczenia. Jesli bowiem istnieje
domniemanie, ze pojazd moze by¢ w ruchu, to "istnieje koniecznosé kontynuowania polisy
(...) obowigzek ten wygasa wraz ze zbyciem pojazdu, jego wyrejestrowaniem, jego
kradziezg lub tez jego demontazem".

SN: jesli szkode spowodowat pojazd z wigczonym silnikiem,
odszkodowanie z OC sie nalezy

Zdaniem Sgdu Najwyzszego (sygn. || CSK 749/18), o tym, czy pojazd mechaniczny jest
w ruchu, decyduje sam fakt wigczenia jego silnika.

SN odrzucit skarge kasacyjng ubezpieczyciela, uznajac, ze mezczyznie, ktéry ulegt
wypadkowi podczas pracy przy zaktadaniu reklam, w zwigzku z awarig ramienia
podnosnika, zamontowanego na ciezarowce, nalezy sie odszkodowanie. Takze wowczas
- stwierdzit SN w uzasadnieniu wyroku - "gdy w chwili wypadku pojazd nie spetniat funkcji
komunikacyjnej", ale byt wykorzystywany w pracy - pisze "Rzeczpospolita”(Nr z
15.12.2020 r.).

SN rozpatrywat sprawe poszkodowanego w wypadku przy pracy, ktéry spadt z duzej
wysokosci, doznajgc ciezkich obrazen. Z tego tytutu otrzymat on 85 tys. zt odszkodowania
oraz 1,1 tys. zt renty; dostat tez ponad 200 tys. zt z OC swojego pracodawcy.
Ubezpieczyciel jednak odmowit jednak wyptaty swiadczenia z OC, twierdzac, ze szkoda
nie powstata w wyniku ruchu pojazdu. Sady nizszych instancji oraz SN nie podzielity tego



stanowiska. Poszkodowanemu zasgdzono ostatecznie 300 tys. zt zado$éuczynienia z
ustawowymi odsetkami, 15 tys. zt skapitalizowanej renty oraz 2,5 tys. zt renty miesieczne;j.

Aviva ewakuuje sie z Polski ?

Brytyjska firma ubezpieczeniowa Aviva szuka chetnych na kupno swoich aktywow w
Polsce - donosi "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 11.12.2020 r.) za agencjg Bloomberg.
Wedtug agencji, ktdra powotuje sie na nieoficjalne informacje, cena za polskie spotki Avivy
mogtaby siegng¢ do 1,5 mld euro. Bloomberg zaznacza przy tym, ze zadne finalne
decyzje dotyczgce transakcji jeszcze nie zapadty, a w przypadku otrzymania zbyt niskich
ofert Aviva moze pozosta¢ w Polsce.

Zdaniem portalu, sprzedaz polskiej Avivy moze rozpoczac sie juz w styczniu 2021 r., a
wsrod potencjalnych zainteresowanych kupnem Bloomberg wymienia m.in. Allianz,
Generali, NN, a takze PZU. Jednak ich rzecznicy (Allianz, Generali, NN i PZU ) odmdwili
komentarza w tej sprawie. Takze przedstawiciel Avivy, ktéry poinformowat, ze brytyjska
firma rozwazg opcje dla swojego biznesu w Polsce, odmoéwit dalszych komentarzy.
Aviva wspotpracuje przy przygotowaniach do potencjalnej sprzedazy z JPMorgan -
twierdzi Bloomberg.

Grupa Aviva (dawniej Commercial Union) dziata w Polsce od 1992 r. i obstuguje 3,5 min
klientow. Firma zarzgdza w naszym kraju aktywami o wartosci ok. 50 mid zt.

Kontynuowana polisa czesto drozsza niz nowa

Ubezpieczyciele czesto nie troszczg sie o klientow, ktdrzy przedtuzajg u nich
ubezpieczenia komunikacyjne czy mieszkaniowe - twierdzg multiagenci.

"Taki klient za polise ptaci wiecej niz by go to kosztowato, gdyby przyszedt do tego samego
ubezpieczyciela z ulicy. (...). O ile jednak w przypadku bankow i telekomow zwykle tatwo
mozna poréwnac oferty, to (...) kazde towarzystwo co innego bierze pod uwage przy
ustalaniu ceny, a kryteridw moze by¢ nawet kilkaset" - pisze "Rzeczpospolita”(Nr z
12.12.2020 r.). Dodaje, ze skoro w formularzu ubezpieczyciela trzeba poda¢ PESEL, to
system z automatu wyszuka, ze jest sie juz klientem danej firmy. Bardziej optaca sie wiec
zrezygnowac z kontynuaciji ubezpieczenia u dotychczasowego ubezpieczyciela, gdyz w
innej firmie zaptaci sie mniej za podobny zakres ochrony. A ze wzmozona konkurencja na
rynku wymusza na zaktadach stosowanie wiekszych znizek w przypadku nowej polisy, to
w przypadku odnowien, ,takie rabaty przyznawane sg juz na mniejsza skale — stad
mozliwe roznice w sktadkach dla tego samego klienta". | chociaz Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) "nie dostrzega problemu", to nie znaczy, ze go nie ma - zauwaza
gazeta.

Warto sprawdzac¢ wiec ceny polis przed zakupem.

Wiekszos¢ kierowcow za udostepnianiem danych ubezpieczycielom o
liczbie uzyskanych punktow karnych

Blisko 55 proc. wiascicieli aut w Polsce popiera udostepnianie ubezpieczycielom
informacji o punktach karnych kierowcy i uwzgledniania jej w kalkulacji sktadki za polise



komunikacyjng. Przeciwny temu jest co czwarty - pisze "Dziennik.pl"(www.dziennik.pl z
16.12.2020 r.). Zwolennikami udostepniania danych o punktach karnych sg gtéwnie
mezczyzni w wieku 30-40 lat, m.in. kadra kierownicza i pracownicy umystowi wyzszego
szczebla z duzych miast. Przeciwnikami sg przewaznie osoby w wieku 60+, o
wyksztatceniu podstawowym, z pétnocno-wschodniej Polski, sporadycznie korzystajgce z
internetu. Takze wsrdéd 20 proc. niezdecydowanych sg osoby rzadko korzystajgce z
internetu, w tym bezrobotni i osoby bez prawa jazdy.

Zdaniem Wojciecha Rabieja, prezesa Poréwneo, "takie wyniki badan sugeruja, ze
potowa polskich kierowcow uwaza, ze jezdzi bezpiecznie. Niepokoi (...) ze az jeden na
czterech kierowcow prawdopodobnie zdaje sobie sprawe, ze jezdzi ryzykownie, co moze
przetozyC sie na wyzszg sktadke u ubezpieczyciela". Pokazuje to rosngcg swiadomosc¢
polskich kierowcow co do wptywu ich stylu jazdy na oszacowanie ryzyka udziatu w
wypadku drogowym, a wiec i na cene polisy komunikacyjnej.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

Szef PFR: w PPK i PPE lgcznie oszczedza na emeryture ponad 2 min
0s6b

Wedtug Pawta Borysa, prezesa Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), w ramach
Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) oraz Pracowniczych Programow
Emerytalnych (PPE) oszczedza na emeryture juz ponad 2 min oséb - donosi
"Bankier.pl"(www.bankier.pl z 17.12.2020 r.). Szef PFR liczy, ze po petnym wdrozeniu
PPK bedzie juz ponad 3 min oszczedzajgcych. | jesli w perspektywie najblizszych lat
liczba zatrudnionych, oszczedzajgcych w programie, przekroczy 50 proc., "bedzie to dobry
wynik". Borys powiedziat, iz obecnie "jest ponad 2 min oséb, ktére oszczedzajg
dtugoterminowo na emeryture. (...) wzrost o ponad 1,7 min w stosunku do tego, co
mieliSmy przed startem PPK. Mowie tutaj tgcznie o uczestnikach PPK i PPE (...) i jesli
praca edukacyjna bedzie w kolejnych latach wykonywana, mamy szanse osiggngc petne
upowszechnienie".

P. Borys przypomniat, ze w pierwszej fazie wdrazania PPK, obejmujgcej duze firmy, do
programu zapisato sie 40 proc. pracownikow, natomiast w matych i Srednich firmach
akces zatrudnionych do PPK jest "srednio o prawie 10 pkt proc. nizszy".

Prezes PFR podkreslit, ze w firmach, w ktérych odbyty sie szkolenia na temat PPK,
poziom uczestnictwa w programie jest o 10-15 pkt proc. wyzszy.

Aktywa PPK wzrosty w listopadzie br. o0 180 min zt

W listopadzie 2020 r. pracownicze plany kapitatowe (PPK) powigkszyty swoje aktywa o
180 min zt - podaje "Interia.pl"(www.interia.pl z 17.12.2020 r.), powotujgc sie na szacunki
firmy Analizy. pl, opublikowane w raporcie podsumowujgcym co miesigc rynek PPK.
tgczna wartosé aktywow zgromadzonych w PPK na koniec listopada br. wzrosta o 17
proc. do blisko 2,5 mld zt. Co istotne, wszystkie fundusze zdefiniowanej daty PPK



zakonczyty miesigc z dodatnig stopg zwrotu, w wielu przypadkach przekraczajgcg 10 proc.
Ksztattowata sie ona od 3,0 proc. w przypadku funduszy z datg docelowg w 2025 ., do
10,3 proc. w przypadku funduszy z datg w 2045 r.T

Wedtug podsumowania Analizy.pl, od poczatku dziatania PPK liderem pozostaje PKO TFl
z dynamikg 17 proc. w listopadzie br., ktére na koniec ubiegtego miesigca zarzgdzato 849
min zt (ponad 1/3 catego rynku). W pierwszej tréjce zarzgdzajgcych PPK pozostajg TFI
PZU (336 min zt) oraz Nationale-Nederlanden PTE (330 min zt). Najwyzszg dynamike
aktywow odnotowato Pocztylion-Arka PTE (23 proc.).

75 proc. zatrudnionych nie chce oszczedzaé na emeryture w PPK

Po zakonczeniu Il'i lll etapu wdrazania pracowniczych planéw kapitatowych (PPK) w
matych i $rednich firmach okazato sie, ze partycypacja pracownikdw w programie spadta
do 24-26 proc. — informuje "Rzeczpospolita'(Nr z 16.12.2020 r.) . Tymczasem po
zakonczeniu | etapu PPK, ktéry objgt najwieksze firmy, zatrudniajgce co najmniej 250
0s6b, akces udziatu w PPK zgtosito okoto 39 proc. pracownikéw. Oczekiwania rzadu byty
jednak wyzsze — zauwaza gazeta. Polski Fundusz Rozwoju (PFR), odpowiadajgcy za
wdrozenie PPK, spodziewat sie, ze z uptywem czasu poziom partycypacji pracownikow w
PPK bedzie rost, podkreslajgc, "ze na starcie kolejnych etapow programu partycypacja
moze byc¢ nieco nizsza niz w duzych firmach" - pisze gazeta.

Uczestnikami PPK jest obecnie ok. 1,65 min zatrudnionych na 6,4 min osaéb,
uprawnionych do oszczedzania w PPK. Na dzieh 10.11. 2020 r. byto zawartych ok. 83
tys. umow o zarzgdzanie PPK, a tacznie ok. 87 tys. zawartych uméw o zarzgdzanie
PPK (bez umow zawartych w 2019 r. przez najwieksze przedsiebiorstwa).

Chetnych na udziat w PPK jest mniej w matych i Srednich firmach niz w duzych. Poziom
partycypaciji jest nizszy w przypadku zleceniobiorcéw, niz pracownikow etatowych.

Uczestnictwo Polakéw w PPK na zbyt niskim poziomie

Z przygotowanego przez Instytut Emerytalny raportu, dotyczgcego partycypacji w
Pracowniczych Planach Kapitatowych (PPK) w IV kwartale 2020 r., wynika, izw
programie oszczedza na emeryture zaledwie jedna czwarta uprawnionych pracownikéw.
"Kolorowo nie jest, nie o to rzgdowi chodzito" - komentuje "Money.pl"(www.money.pl z
15.12.2020 r.), powotujgc sie dane ujawnione w opracowaniu. | chociaz "to transparentna
forma oszczedzania na emeryture, a pienigdze trafiajg na specjalne, indywidualne konto,
pracownicy do PPK przekonani nie sg. Ostatnie dane méwig same za siebie, rzgd cos
musi zmieni¢" - pisze portal. Raport wykazat, ze umowy o zarzgdzanie PPK zawarty
prawie wszystkie firmy do tego zobowigzane, ale jest niespodziewanie duza liczba
podmiotow, w ktorych 100 proc. osob zatrudnionych nie zdecydowato na oszczedzanie w
PPK. Wedtug dokumentu, partycypacja w PPK wsrod pracodawcow zatrudniajgcych od
20 do 249 os06b jest o kilkanascie proc. nizsza niz w przypadku wiekszych pracodawcéw.
"Aktualny poziom partycypacji w PPK nalezy uznac za nie zadawalajgcy i potrzebne jest
podjecie skutecznych dziatan celem jego zwiekszenia" - twierdzg dr Antoni Kolek, dr
Marcin Wojewoddka oraz Oskar Sobolewski z Instytutu Emerytalnego.

Bilans TFl obcigzyly koszty zwigzane z uruchamianiem PPK



Dla wielu towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2020 r. sporym obcigzeniem, podobnie
jak to byto w 2019 r., sg wydatki poniesione w zwigzku z zaangazowaniem sie TFI m.in.
w program pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). Jak ttumaczy w "Parkiecie"(Nr z
14.12.2020 r.) Jarostaw Skorulski, prezes BNP Paribas TFIl, w ubiegtym roku byty to
koszty rozpoczecia projektu PPK, a w biezgcym roku takze dalsze koszty zwigzane z
prowadzeniem PPK. Krzysztof Mazurek, prezes Rockbridge TFI podkresla natomiast, iz
w mniejszych TFI, ktore nie zaangazowaty sie w PPK, widoczna jest zas stabilizacja
aktywow, "co nas bardzo cieszy po tak dtugim okresie ich spadku”.

Wedtug informacji Komisji Nadzoru Finansowego, miedzy pierwszym a trzecim kwartatem
br. roku tgczne zyski towarzystw funduszy inwestycyjnych siegnety 589,3 min zt, gdy rok
wczesniej byto to 708,4 min zt. W listopadzie 2020 r. sktadki do funduszy PPK
zarzgdzanych przez TF| wyniosty tacznie 148 min zt.



