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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

GPW ,,dyskontuje przysziosc¢”

Zdaniem Wiestawa Roztuckiego, bytego wieloletniego prezesa Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie (GPW), gietda dyskontuje przysztosc, wiec nie reaguje
nadmiernie na obecne zawirowania i gwattowny wzrost liczby zachorowan.

,rendencja wzrostowa jednak stabnie" — twierdzi Roztucki w rozmowie z "Parkietem"(Nr z
26.10.2020r.). Podkresla, iz pandemia pokazata, ze w tych trudnych warunkach niektére
firmy sobie radzg bardzo dobrze, a sprzedaz ich akcji rosnie nawet po kilkaset proc.
Wartos¢ papierow spotek z takich sektoréw jak gry, leki czy informatyka wzrosty w br. o
kilkadziesigt proc., ale juz banki, paliwa czy odziez spadty ponad 30 proc.

,Kazda banka spekulacyjna jest rozpoznana dopiero po jej peknieciu” - zaznacza byty szef
GPW. Modne i popularne sg spofki wzrostowe z szybkim wzrostem przychoddéw (nawet nie
muszg mie¢ zysku). Natomiast spoétki, ktdre nie rozwijajg sie dynamicznie, moga by¢
bardzo tanie, a i tak nie znajdujg zainteresowania — méwi Roztucki.

W Polsce mamy obecnie Allegro warte ponad 80 mid zt oraz CD Projekt z kapitalizacjg
ponad 30 mld zt. Wszystkie pozostate duze spotki notowane sg ponizej 30 mid zt. W
przysztosci okaze sie , czy dzisiejszy wysoki kurs Allegro wynika z dobrych perspektyw,
czy to bardziej moda.

Konta bankowe tez przynoszg realne straty

Po lokatach pod topor poszty konta oszczednosciowe. Ich posiadaczom przynoszg dzisiaj
tyle zysku, ile lokaty, a wiec realne straty - podaje "Rzeczpospolita"(Nr z 24.10.2020 r.).
Oprocentowanie wiekszosci rachunkéw — podobnie jak lokat — jest... bliskie zeru -
komentuje gazeta. Podkres$la przy tym, ze kuszenie klientow przez banki promocyjnymi
ofertami kont oszczednosciowych, "nie rézni sie niczym od fapania ich na promocyjne
depozyty. W jednym i drugim przypadku oferty sg krétkoterminowe, ograniczone
maksymalng wptatg i obarczone warunkami, ktére majg klienta zatrzymac na dtuzej, na
0got dzieki zatozeniu konta — czesto wraz z kartg debetowg". Tyle, ze zarbwno w jednym,
jak i w drugim przypadku, jezeli oferta wyda sie interesujgca, warto popatrze¢ na to, co
bank zaoferuje po zakohczeniu promocji. Zaréwno na lokacie, jak i na koncie - radzi
dziennik.

Jednak rachunki oszczednosciowe, chociaz sg tak samo mato atrakcyjne jak lokaty
bankowe, to te standardowe majg czasem wiekszy sens niz depozyty, zwtaszcza gdy
oprocentowanie jest porownywalne. Ich najwiekszg zaletg jest w nagtych przypadkach
tatwa dostepno$¢ pieniedzy, bez utraty odsetek. Dziennik radzi, aby zwracac¢ uwage na
optaty za np. przelewy z konta oszczednosciowego.



RzF z kolejnym wnioskiem do SN w sprawie kredytéw frankowych

Rzecznik Finansowy wystgpit do Sgdu Najwyzszego z wnioskiem o podjecie uchwaty
majgcej na celu rozstrzygniecie rozbieznosci w orzecznictwie sgdow powszechnych -
podaje "Rzeczpospolita'(Nr z 24.10.2020 r.). Zdaniem Rzecznika, "jasne stanowisko Sgdu
Najwyzszego zapewni przewidywalnos¢ orzecznictwa i utatwi odjecie decyzji o
dochodzeniu swoich praw".

RzF podkres$la, Zze po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) w
sprawie panstwa Dziubakow, sgdy coraz czesciej uznajg umowy kredytéw walutowych za
niewazne, badz bezskuteczne w catosci lub czesci, przede wszystkim ze wzgledu na
abuzywnos$¢ niektorych postanowien, w szczegolnosci w umowach przewidujgcych
mechanizm indeksacji.

Gazeta podkresla, ze stanowiska SN w tej sprawie oczekujg frankowicze, ktérzy pomimo
wygranych spraw czesto nie wiedzg, jaki to przyniesie dla nich ostateczny skutek
ekonomiczny, jak i banki, ktore "szykujg sie do sktadania kontr pozwow, zgdajgc od
frankowiczow optaty za korzystanie z kapitatu w razie uniewaznienia przez sgd umowy".

TFI: najefektywniejszy funduszem Skarbiec Spétek Wzrostowych.

Wedtug tegorocznego rankingu TFI, opracowanego przez ,Rzeczpospolitg” (Nr z
29.10.2020 r.), najlepszym okazat sie Skarbiec TFI, powiernik specjalizujgcy sie w
tematycznych funduszach akcji. Jego fundusz - Skarbiec Spoétek Wzrostowych, w
ostatnich tygodniach osiggnat roczng stope zwrotu ok.100 proc. (za trzy lata - ponad 130
proc.).

Fundusze Skarbca TFl, te "szczegdlnie najbardziej ryzykowne, nie miaty sobie rownych" -
podsumowuje gazeta. Wedtug dziennika, najmocniej zyskiwaty akcje na rynkach
rozwinietych, w szczegodlnosci spotek nowej ekonomii. Chodzi o strategie skoncentrowane
na spotkach technologicznych, ktére "wyszty jak dotgd zwyciesko z paniki, jaka nadeszia
na rynki w marcu". Na czele funduszy zagranicznych znalazty sie tylko fundusze akgcji firm
technologicznych - Allianz Artificial Intelligence, Investor Nowych Technologii oraz
Santander Prestiz Technologii i Innowaciji. Z kolei stabo prezentowaty sie np. fundusze
akcji tureckich, m.in. z powodu stabej waluty. Straty mozna byto tez ponies¢ na innych
rynkach wschodzgcych, m.in. na papierach z Ameryki Potudniowej czy funduszach
skupionych na spotkach dywidendowych.

Kredyt , Alicja” z PKO BP Pod lupg RzF

Rzecznik Finansowy zajat sie sprawg kredytu hipotecznego "Alicja" z banku PKO BP.
Chodzi o sprawe kredytobiorcow, ktérym po 20 latach regularnej sptaty zobowigzania
pozostata do sptacenia kwota przekraczajgca 30 tys. zt ( kredyt zaciggniety w 1997 r.
opiewat na 25 tys. zt.).

Wedtug prof. Mariusza Goleckiego, Rzecznika Finansowego, umowa kredytowa jest
"tak skonstruowana, ze klienci nie wiedzg, kiedy skornczg sptacac swoj dtug" - informuje
"Interia.pl"(www.interia.pl z 27.10.2020 r.). Ponadto, "zawiera szereg postanowien
umownych niezgodnych z prawem bankowym, a takze przepisami gwarantujgcymi
ochrone konsumentow, zawartymi w kodeksie cywilnym". Zdaniem Rzecznika, "powazne
zastrzezenia budzi brak wskazania w umowie terminu ostatecznej sptaty kredytu",

a .zastosowany przez bank mechanizm wyliczania oprocentowania kredytu "rodzi daleko



posuniete watpliwosci co do jego zgodnosci z przepisami prawa". Bank zaproponowat
bowiem mechanizm, w ktdrym klienci - ze wzgledu na wysokg inflacje i stopy procentowe -
sptacali tylko czes$¢ kwoty wynikajgcej z naliczania odsetek”. W ocenie RzF, stwarza to
"ryzyko stosowania przez bank dowolnie ustalonego wymiaru oprocentowania, ktora
rzutuje bezposrednio na wysokosc¢ sptacanej raty kredytu".

Blik najpopularniejsza metoda ptatnosci w internecie

Transakcje optacone Blikiem bijg rekordy. Ten sposéb ptatnosci wyraznie wygrywa w
sieci internet z kartami ptatniczymi, zarowno pod wzgledem liczby, jak i wartosci operacji
- podaje "Rzeczpospolita" (Nr z 27.10.2020 r.), powotujgc sie na dane Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

W 1l kwartale 2020 r. zrealizowano 73 min operacji Blikiem, podczas gdy w tym samym
czasie klienci zapfacili kartami ptatniczymi 33,6 min razy. Co istotne, okoto trzy czwarte
wszystkich transakcji Blikiem odbywa sie w internecie. Pod tym wzgledem Blik takze
znacznie wyprzedzit karty, po raz pierwszy w IV kw. 2018 r. (25,3 mIn i 24 min transakciji).
Blik zwicksza takze przewage pod wzgledem wartosci transakcji w internecie. W |l
kwartale br. wyniosty one tgcznie blisko 8,58 mid zt w poréwnaniu do kwoty 5 mld zt w
przypadku kart. Przy tym, obie metody ptatnosci odnotowaty wzrost wartosci transakcji w |l
kwartale 2020 r. w poréwnaniu do pierwszych trzech miesiecy br.

| tak, Blik odnotowat wzrost wartosci ptatnosci o 44 proc., a karty wzrost obstugiwanych
kwot o 25 proc.

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

Firmy ubezpieczeniowe bez wyptat dywidend za 2019 r. (oprécz PZU
Zycie)

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zdecydowata, aby w 2020 r. instytucje przez nig
nadzorowane, w tym ubezpieczyciele, nie uszczuplaty swoich kapitatéw poprzez wyptate
dywidend - podaje ,Dziennik Gazeta Prawna” (Nr z 26.10.2020 r.). Nadzor finansowy
opublikowat w marcu br. stanowisko, nakazujgc zaktadom ubezpieczen zatrzymanie
catosci wypracowanego w poprzednich latach zysku. Wyjatkiem jest PZU Zycie ktory
ma zgode KNF na wyptate ok. 1,33 mid zt. Wprawdzie w marcu br. decyzje o podzieleniu
sie zyskiem z akcjonariuszami podjety takze walne zgromadzenia obu spoétek
ubezpieczeniowych Ergo Hestii, to jednak ze wzgledu na zalecenia KNF zmieniono
dyspozycje, przeznaczajgc pienigdze na kapitat zapasowy. Ponadto, kilka towarzystw
dziatajgcych na polskim rynku, m.in. AXA, UNIQA i Generali przekazato zysk za 2019 r. na
kapitat zapasowy badz rezerwowy, z zastrzezeniem, ze jesli w przysztosci KNF wycofa
swoje zalecenia, mogg podzieli¢ sie tymi pieniedzmi z akcjonariuszami. Z kolei w PKO
Ubezpieczenia, Compensie, Concordii czy Cardif Zycie nie doszio do podziatu zysku.
Ponadto, niektorzy ubezpieczyciele poniesli straty, lub wypracowane zyski przeznaczyli
na pokrycia strat z lat ubiegtych.



Aegon planuje wyjscie z Polski

Holenderska spotka ubezpieczeniowa Aegon sprzedaje biznes ubezpieczeniowy we
wschodniej Europie, m.in. w Polsce - donosi "Puls Biznesu"(Nr z 27.10.2020 r.) za agencjg
Reuters. Informatorzy Reutersa twierdzg, powotujgc sie na anonimowe zrodta, ze Aegon
chce w ten sposéb wzmocnic sie finansowo oraz poprawi¢ rentownos¢ na swoich
podstawowych rynkach. Zamierza takze lepiej uporaé sie z konsekwencjami pandemii
Covid-19.

"PB" pisze, iz holenderska spotka prowadzita juz wstepne rozmowy z podmiotami z
branzy , m.in. korzystajgc z ustug JP Morgan w sprawie ewentualnej transakcji. Wedtug
informatorow Reutersa, mozliwos¢ ztozenia oferty przejecia spotek Aegona wystawionych
na sprzedaz rozwazajg m.in. Nationale-Nederlanden Group i belgijski KBC. Ponadto,
zainteresowanie zakupem "miat zgtosi¢ rowniez niemiecki Allianz".

Wartos$¢ potencjalnej transakcji szacuje sie na okoto 650 min euro.

Aegon wszedt do Polskiw 2005 r., przejmujgc Nationwinde Polska. W naszym kraju
funkcjonuje pie¢ podmiotéw holenderskiej firmy: Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A., Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., Aegon Ubezpieczenia
Majgtkowe, Aegon Services Sp. z 0.0. i Profitowi.pl.

KUKE: nowe ubezpieczenie ,,Polisa bez granic”

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) wprowadza nowe
ubezpieczenie - "Polisa bez Granic" - z gwarancjg Skarbu Panstwa, obejmujgce eksport
do 165 krajow i pokrywajgce nie tylko ryzyko handlowe, ale tez ryzyko polityczne i "sity
wyzszej" - informuje "Money.pl"(www.money.pl z 29.10.2020 r.).

Jest to odpowiedz KUKE na obecne zawirowania rynkowe zwigzane z pandemia oraz
podwyzszong w ostatnich latach niepewnos¢ w handlu miedzynarodowym. W ocenie
KUKE, niebagatelng role odgrywa bowiem - w przypadku sprzedazy do innych panstw -
kwestia oceny ryzyka oraz ewentualnej windykacji. A wielu przedsiebiorcéw ma problemy z
odzyskaniem naleznosci nie tylko Polsce, ale takze wodlegtych i uznawanych za
egzotyczne rynkach.

,Polisa bez Granic" pozwala zabezpieczy¢ sprzedaz do 165 panstw, m.in. na rynki
nieubezpieczane przez inne towarzystwa. Na liscie krajow objetych ubezpieczeniem
znalazty sie Rosja, Biatorus, Chiny, Arabia Saudyjska, Meksyk, Algieria, Nigeria, Wietnam
oraz wiele innych panstw Azji, Afryki i Ameryki Srodkowej i Potudniowe;.

Caly proces zawarcia obstugi polisy odbywa sie online. Do podpisania umowy mozna
wykorzystac¢ podpis elektroniczny; klient otrzyma takze elektronicznie dokumentacje oraz
faktury.

PZU chce kupi¢ "covidowe" obligacje BGK

PZU planuje zakup tzw. “covidowych” obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego (BGK) o warto$ci blisko 2 mld zt - informuje "Puls Biznesu"(Nr z 28.10.2020
r.). W tej sprawie uchwate podjat juz zarzad ubezpieczyciela.

Wyemitowane przez BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 obligacje BGK
sg gwarantowane przez Skarb Panstwa - donosi dziennik, powotujgc sie na komunikat
opublikowany przez firme.



UNIQA przejeta polskie spoétki AXA

Rozpoczat sie proces prawnego potgczenia spotek ubezpieczeniowych UNIQA i AXAw
Polsce - podaje 'PRNews.pl"(www.prnews.pl z 27.10.2020 r.). Grupa UNIQA stata sie
nowym wiascicielem pieciu spotek AXA funkcjonujgcych w naszym kraju: AXA
Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji, AXA Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen, AXA Polska, AXA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i AXA
Powszechne Towarzystwo Emerytalne. Tym samym UNIQA w Polsce weszta w nowy dla
siebie obszar inwestycyjno-emerytalny. AXA oferuje bowiem fundusze inwestycyjne oraz
szereg produktow emerytalnych, w tym IKZE i IKE. Na koniec 2019 r. AXAPTE i AXA
TFI| zarzgdzaty tacznie aktywami w wysokosci 15 mid zt.

Transakcja zakupu spotek AXA przez UNIQA zostata sfinalizowana 15 pazdziernika br. po
uzyskaniu wszystkich potrzebnych zgdéd. W rezultacie Grupa UNIQA stata sie 5. co do
wielkosci grupg ubezpieczeniowg w Polsce. Zakonczenie fuzji prawnej towarzystw
zaplanowane jest przed koncem pierwszego poétrocza 2021 r.

PZU nie zamierza pozbywa¢ sie Aliora

Wedtug Tomasza Kulika, cztonka zarzadu PZU SA, lider polskich ubezpieczen "nie
rozwaza sprzedazy Alior Banku i nie prowadzi analiz w tej sprawie, a relacje z tym
bankiem uwaza za strategiczne" - podaje ‘Bankier.pl"(www.bankier.pl z 26.10.2020 r.).
Kulik oswiadczyt, iz "zadne rozwazania ani analizy na temat sprzedazy Alior Banku nie sg
prowadzone w Grupie PZU (...). Relacja z Alior Bankiem jest uwazana za relacje
strategiczng, a wspotpraca w ramach Grupy daje wymierne korzysci dla rozwoju
bankowego kanatu dystrybucji ubezpieczen Grupy PZU. Dlatego tez, miedzy innymi
wycena Alior Banku w ksiegach PZU zawiera wartos¢ banku oraz wartos¢, ktorg generuje
on dzieki efektywnej wspotpracy ze spétkami Grupy".

Wypowiedz T. Kulika jest reakcjg ubezpieczyciela na opublikowane przez "Gazete
Wyborczg" nieoficjalne informacje, jakoby PZU SA zamierzat sprzedac czes¢ swojego
biznesu bankowego — Alior Bank.

Spekulacje 'Wyborczej" na temat sprzedazy banku wywotaty spore zamieszanie na
warszawskiej gietdzie; spowodowaty wzrost kursu akcji Aliora o ponad 14 proc. Z kolei
wartos¢ akcji PZU SA spadta.

Portal przypomina, ze za Il kwartat 2020 r. Alior pokazat az 585 min zt straty.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

Digitalizacja dokumentéw mozliwa w procesie wdrazania PPK ?

Pandemia Covid-19 wymusita na wielu przedsiebiorcach rozpoczecie digitalizacji wielu
procedur na linii pracodawca — pracownik. Uzywanie papieru w obecnych
okolicznosciach wigze sie z duzymi utrudnieniami i jest po prostu nieefektywne.
Digitalizacja dokumentéw mozliwa jest rowniez w systemie pracowniczych planow
kapitatowych (PPK) - pisze "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 29.10.2020 r.).



Jednak Polski Fundusz Rozwoju (PFR), Panstwowa Inspekcja Pracy (PIP) oraz czes¢
instytucji finansowych stojg na stanowisku, ze dla waznosci sktadanych oswiadczen
konieczne jest zachowanie formy pisemnej. Nie chcg wiec zgodzi¢ sie na skfadanie
niektérych oswiadczenh w postaci elektronicznej. Taki zakaz nie wynika jednak z przepisow
- twierdzi gazeta, argumentujgc, ze nie ma sankcji za niezachowanie formy pisemnej.
Zdaniem "DGP", takie podejscie instytucji zaangazowanych w proces wdrazania PPK
nalezy wiec odrzuci¢ ze wzgledow prawnych.

Wedtug ustawy z 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych , w
ramach PPK moze funkcjonowac okoto 20 réznego rodzaju oswiadczen czy informaciji,
ktore mogg sktadac pracownicy, lub ktore jest zobowigzany przekazywac pracodawca.

Mate firmy wciaz mato zaawansowane we wdrazaniu PPK

Minat termin podpisania przez firmy z sektora MSP umodw o zarzadzanie pracowniczymi
planami kapitatowymi (PPK) w ramach Il i lll etapu programu. Wedtug ,Bankier.pl”
(www.bankier.pl z 29.10.2020 r.), 11 z 18 instytucji podpisato ponad 48,5 tys. uméw o
zarzgdzanie PPK , gdy fgczng liczbe podmiotow zobowigzanych do wdrozenia w Il i lll
fazie (mikro, mate i Srednie firmy), Polski Fundusz Rozwoju (PFR), nadzorujgcy proces
wdrazania PPK szacuje na blisko 60-65 tys. Instytucje zarzgdzajgce PPK spodziewajg
sie w tym etapie wdrazania PPK nizszego uczestnictwa pracownikow w programie, niz
przed rokiem, kiedy to wsréd najwiekszych firm partycypacja wyniosta 39 proc.

Robert Zapotoczny, prezes PFR Portal PPK prognozuje, ze partycypacja po Il i lll etapie
bedzie blizsza 30 niz 40 proc.

Zdaniem Marka Przybylskiego, prezesa Aviva Investors TFI, ,umowy caty czas naptywajg
i potrwa to jeszcze (...) firmy mate (20-49 zatrudnionych) sg wcigz mato zaawansowane
jesli chodzi o wdrazanie PPK. Wiele z nich dopiero teraz zaczyna zajmowac sie tematem
PPK, a sporo zrobi to pewno dopiero po otrzymaniu listu przypominajgcego z PFR. Mozna
oczekiwac, ze proces zawierania umow z matymi firmami potrwa co najmniej do konca
tego roku”.

Wiodacy gracze rynku PPK o rezultatach Il lll fazy wdrazania
programu

Najwieksi gracze na rynku PPK podali wstepne wyniki podpisania umow o zarzgdzanie
PPK przez pracodawcow z Il i 11l transzy, zatrudniajgcych od 20 do 249 osob - pisze
"interia.pl"(www.interia.pl z 29.10.2020 r.). | tak, TFI PZU podpisato umowy z ponad 18
tysigcami pracodawcéw; w tym ok. 6,3 tys. umoéw z pracodawcami zatrudniajgcymi od 50
do 249 os6b i prawie 12 tysiecy umoéw z firmami zatrudniajgcymi od 20 do 49
pracownikow. Natomiast PKO TFI, lider pierwszego etapu, "do zawartych wczesniej
umow dotozyt ponad 10 tysiecy (...) i tacznie ma ich ponad 12 tys.” Spotka zarzadza
aktywami 750 min zt ; ma w rejestrach ponad 400 tys. uczestnikéw dziatajgcych juz PPK.
Natomiast kolejny gracz z czotowki, Nationale-Nederlanden PTE zawarto okoto 3,9 tys.
umow o zarzgdzanie, ktére obejmujg ok. 200-250 tys. pracownikéw. Z kolei powigzany
kapitatowo NN Investment Partners TFI (9 proc. udziatdéw w rynku), poinformowat, ze w
ramach drugiej i trzeciej transzy zawart prawie 500 uméw. Firma zarzadza aktywami PPK
szacowanymi na ponad 169 min zt aktywow.

Pigta w czotowce AXA TFI podpisata okoto 2,9 tys. umdéw o zarzgdzanie w ramach Il i lll
etapu PPK z firmami zatrudniajgcymi fgcznie okoto 158 tys. pracownikdw.



Wiecej akcji amerykanskich w aktywach PPK, zarzadzanych przez PKO
TFI

Do funduszy pracowniczych planéw kapitatowych (PPK ) we wrzes$niu 2020 r. trafito okoto
141 min zt. Aktywa PPK w tym czasie przekroczyty juz 2 mld zt - donosi "Parkiet"(Nr z
21.10.2020 r.).

Liderem rynku PPK jest PKO TFI z 678,5 min zt aktywow (na koniec wrzesnia br.).
Wedtug PKO TFl, ktéra to firma systematycznie prezentuje sktady zarzgdzanych portfeli,
w tym funduszy PPK, w funduszu przeznaczonym dla najmtodszych potencjalnych
emerytow: Emerytura 2060, "sposrod bardziej ryzykownych instrumentéw najwiekszy
udziat nadal stanowig dwa fundusze pasywne, czyli iShares Core S&P 500 ETF oraz
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF". Co istotne, w ubieglym miesigcu zdecydowanie
przybyto jednostek funduszy indeksu amerykanskiego - do 1865 sztuk, tak, ze w koncu
wrzesnia br. stanowity one 16,1 proc. aktywoéw Emerytura 2060.

Skarbiec TFl najefektywniej zarzadzal aktywami PPK

Srednia warto$¢ rachunku uczestnika pracowniczego planu kapitatowego (PPK) w koncu
wrzesnia 2020 r. wynosita od 1 985 zt dla funduszy zdefiniowanej daty 2025 do 2 031 zt
dla FZD 2060 - informuje "Rzeczpospolita"(Nr z 26.10.2020 r.). Srednia stopa zwrotu byta
tym wyzsza, im dalsza byta docelowa data funduszu PPK.

Réznica pomiedzy aktywami w najlepszym i najgorszym FZD 2025 wyniosta 94 zt, a w
przypadku FZD 2060 - 286 zt. W obu najlepszym zarzgdzajgcym PPK okazat sie
Skarbiec TFI, a najgorszym BPS TFI.

Na saldo rachunku uczestnika PPK na koniec wrzesnia br. ziozyty sie: (1) wptaty
pracownika w wysokosci 957 zt; (2) wptaty pracodawcy w wysokosci 717 zt; (3) doptata
roczna panstwa w wysokosci 250 zt oraz (4) zysk z inwestycji wypracowany przez
zarzadzajgcego PPK. W zaleznosci od daty docelowej funduszu, wyniést on srednio od
61zt do 107 z.

Inwestycjg uczestnika PPK (ponoszonym kosztem) jest comiesieczna wptata w wysokosci
2,0 proc. jego wynagrodzenia oraz podatek dochodowy od wptaty pracodawcy (17 badz 32
proc od 1,5 proc. wynagrodzenia). W efekcie roznica pomiedzy powyzszym ,kosztem” a
stanem jego rachunku PPK na koniec wrzes$nia br. stanowi rzeczywisty zysk pracownika z
uczestnictwa w PPK.



