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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

Banki myslg o skupie wiasnych akcji

Chociaz banki w Polsce majg duze nadwyzki kapitatu (wedtug analitykow Bloomberg
Intelligence te najwieksze majg ponad 5 pkt proc. nadwyzki nad wymaganymi
wspotczynnikami kapitatowymi), to jednak dywidend wyptacac nie mogg - informuje
"Parkiet"(Nr z 01.10.2020 r.). Niektére liczg wiec na ,buy back”, czyli wykup akcji w celu
ich umorzenia.

Jak pisze gazeta, "nieoficjalna informacja o tym, ze PKO BP chce skupi¢ wtasne akcje,
data nadzieje akcjonariuszom bankow na dystrybucje zyskow", poniewaz pod koniec
marca br. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) nakazata bankom, z powodu
pandemii,zatrzymanie catych wypracowanych w poprzednich latach zyskow (takze tych
niepodzielonych). A ze skupom akcji sprzyja niski indeks WIG-banki, "operacja ta
podbitaby nieco bedace pod presjg wskazniki ROE".

Zdaniem Marcina Materny, dyrektora dziatu analiz Millennium DM, "skupy akcji sg gorszym
rozwigzaniem dla akcjonariuszy, zwtaszcza mniejszosciowych, bo czes¢ z nich ze skupu
nie skorzysta i traci prawo do czesci wydatkowanego w ten sposob przez spoétke kapitatu®.
Dywidenda jest zas rownym potraktowaniem akcjonariuszy. Ponadto, moze to spotkac sie
z brakiem entuzjazmu KNF, gdyz regulator stracitby w ten sposéb mozliwos¢ wptywania
na polityke dywidendowg spotek.

Raiffeisen Bank z 1,2 min zt kary od UOKIiK

Tomasz Chréstny, prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) natozyt
ponad 1,2 min zt kary na Raiffeisen Bank International za arbitralne wprowadzenie w 2016
r. zmiany warunkéw umow o kredyt hipoteczny, indeksowany i denominowany gtéwnie do
franka szwajcarskiego - donosi "Rzeczpospolita"(Nr z 01.10.2020 r.). Bank odsytat
wowczas kredytobiorcow do serwisu Reuters, dodajac ,Indeks Marzowy Banku".

Prezes UOKIK uznat takie zmiany za praktyke naruszajgcg zbiorowe interesy
konsumentéw. Zdaniem szefa UOKIK, nie wolno jednostronnie zmienia¢ w umowach,
zawieranych na czas oznaczony, zasady wyliczania kursow kupna i sprzedazy walut, od
ktérych zalezy wielkos¢ zadtuzenia oraz wysoko$¢ poszczegodlnych rat, ptaconych przez
kredytobiorcéw. Wprawdzie konsumenci "mogli teoretycznie wypowiedzie¢ umowy, ale
oznaczatoby to konieczno$¢ dokonania natychmiastowej sptaty catego zadtuzenia. Wyboér
wiec byt fikcyjny, a bank wykorzystat swojg silniejszg pozycje, zeby narzuci¢ swoje
warunki" - pisze gazeta.

W opinii UOKIK, "istotne warunki umow na czas oznaczony (...) mogg zosta¢ zmienione
wytgcznie na skutek dobrowolnego porozumienia banku i konsumenta”. Bez zgody klienta,
umowa powinna by¢ wykonywana na dotychczasowych zasadach.



KRD: rosng zalegtosci z nieoptacanych rachunkéw

Wedtug Krajowego Rejestru Diugéw (KRD), coraz bardziej rosng dtugi Polakéw z powodu
nieoptacanych rachunkow. Z optatami za czynsz, prad, wode, gaz, wywoz smieci, telewizje
czy telefon zalega ponad 409 tys. oséb - podaje "Interia.pl”(www.interia.pl z 25.09.2020
r.). Blisko dwie trzecie zalegtosci to optaty za telefon, telewizje i internet. Gdy w lutym br.
dtug wynosit 967 min zt, to obecnie siega 1,05 mld zt. W tym, zobowigzania z tytutu
nieoptaconego czynszu i opfat za media wynoszg ponad 505 min zt (wzrost o ponad 17
min zt).

Optat za media i czynsz czesciej nie regulujg mieszkancy miast (86 proc.) niz wsi (14
proc.); czesciej mezczyzni (wedtug KRD - 232 tys. oséb), niz kobiety (ponad 177 tys. w
KRD). Panowie majg tez do zaptacenia tgcznie ok. 845 min zt, gdy ditug za ptatnosci pan
jest 0 134 min zt nizszy.

Adam tgcki, prezes KRD podkresla, ze od wybuchu pandemii do czerwca br. wierzyciele
podchodzili bardziej liberalnie do swoich dtuznikow. Jednak wraz z odmrazaniem
gospodarki, jak nie potwierdzito sie wiele pesymistycznych prognoz, cho¢by o masowym
wzroscie bezrobocia, ich postawa zaczetfa sie zmienia¢. Zdaniem A. Lackiego, mozna
spodziewac sie kolejnego przyrostu dtugu w ciggu najblizszych miesiecy.

GPW: stabnie indeks WIG-banki

Spada udziat bankéw w kapitalizacji gtdwnego rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (GPW), chociaz nadal jest on zdominowany przez banki. Miaty one na koniec
2019 r. okoto 50 proc. udziatu w jego kapitalizacji, pomimo iz na parkiecie notowanych
jest ich 15 - podaje "Parkiet"Nr z 28.09.2020 r.). Natomiast 5 lat temu ich udziat w
kapitalizacji GPW stanowit blisko 60 proc., ale wowczas notowano 16 bankdw.

Z powodu pandemii indeks WIG-banki w stracit i zaliczane do niego spoftki sg warte tylko
280 mld zi, to udziat sektora bankowego w kapitalizacji GPW spadt do 37 proc., a wiec do
najnizszego poziomu od lat.

Najwiekszy wzrost udziatu (pod wzgledem liczby i wartosci spétek) na GPW odnotowuje
teraz branza producentéw gier, gtéwnie z powodu CD Projektu, wartego dzisiaj prawie 39
mld zt. | jesli na koniec 2019 r. 10 spdtek z tego sektora, szacowanych tgcznie na 31 mid
zt, miato 2,8 proc. udziatu w kapitalizacji rynku gtdbwnego warszawskiej gietdy, to obecnie
juz tylko 5 spotek z indeksu WIG-games wycenianych jest na 47 mid zt, odpowiadajgc za
ponad 6 proc. wyceny catego rynku.

Ponadto, duzy udziat w wartosci GPW na koniec 2019 r. miaty tez paliwa i gaz (9,8 proc.),
ubezpieczenia (7,1 proc.) oraz spotki energetyczne (6,6 proc.).

Banki blokuja przelewy na konta przy niejasnych zrédtach pochodzenia
pieniedzy

Bank moze zablokowac przelew przychodzgcy na konto klienta, jezeli sg watpliwosci co
do pochodzenia zrédta pieniedzy. Jak ttumaczg bankowcy, chociaz ksiegowanie
przelewdw jest zautomatyzowane, to dopuszcza sie mozliwos¢ zablokowania przelewu
przychodzgcego w bardzo wyjgtkowych i konkretnych sytuacjach — pisze
"Rzeczpospolita'(Nr z 24.09.2020 r.).



Wedtug lwony Radomskiej z PKO BP zdarza sie to bardzo rzadko i "tylko w sytuacji, gdy
wynika to bezposrednio z obowigzkdéw ustawowych dotyczgcych przeciwdziataniu praniu
pieniedzy, finansowaniu terroryzmu oraz zapobieganiu przestepstwom skarbowym".
Radomska twierdzi, ze takie dziatania PKO BP "podejmuje z inicjatywy wiasnej lub na
podstawie dyspozycji otrzymywanej z prokuratury lub od Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej". Z kolei Kinga Wojciechowska-Rulka z mBanku przyznaje, ze
bank na biezgco monitoruje transakcje, kazdg sprawe rozpatrujgc indywidualnie.

Alior Bank ttumaczy zas$, ze do zablokowania przelewu moze dojs¢ w przypadku
powziecia przez bank uzasadnionego podejrzenia, ze rachunek wykorzystywany jest w
celach oszukanczych lub przestepczych.

Do blokady srodkéw przychodzgcych moze dojsc takze w przypadku wystgpienia
probleméw technicznych.

GPW uruchomi platforme crowdfundingowa Raisemana

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie wraz z Raisemana Sp. z 0.0. (spotke
tworzg firmy: Codeaddict z NewConnect oraz INC z gtdbwnego rynku GPW) zamierza
uruchomi¢ platforme crowdfundingowg, za pomoca ktérej spotki/studia gamingowe bedg
mogty pozyskac finansowanie na konkretng gre komputerowg lub inne dobra cyfrowe -
informuje "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 25.09.2020 r.).

Jest to pierwszy etap wdrazania inicjatywy GPW - Private Market - ktéra docelowo ma by¢
platformg obrotu wtérnego aktywami cyfrowymi w formie tokenéw. W zamian za srodki
przekazane na prace nad gra, wspierajgcy ma otrzymac okreslong liczbe tokenow
cyfrowych, dziatajgcych w oparciu o technologie blockchain - pisze portal.

Zdaniem Marka Dietla, prezesa GPW, platforma ta uzupetni oferte dla spotek, ktére sg na
zbyt wczesnym etapie, by wejs¢ na rynek NewConnect czy GPW.

"Docelowo tokeny majg by¢ przedmiotem handlu pomiedzy uzytkownikami Raisemana".
Tokeny te nie beda instrumentami finansowymi, a jedynie cyfrowg reprezentacjg umowy
pomiedzy wspierajgcym i producentem gry — oSwiadczyt Dietl.

Tokeny bedg uprawniaty tez do udziatéw w przychodach ze sprzedazy gry (przez
okreslony czas) oraz innych benefitdéw, takich jak np. dostep do wczesnych wersiji gry.

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

Odszkodowawcy licza na "covidowe" wyptaty z tytutu Bl

Kancelarie odszkodowawcze w Polsce liczg na roszczenia przedsiebiorcow , ktorzy
poniesli straty przez lockdown, spowodowany pandemig COVID-19. Powotujg sie tu na
casus Wielkiej Brytanii, gdzie ostatnio sgd na wniosek nadzoru przeanalizowat 21
klauzul w ubezpieczeniach Business Interruption (Bl) u 8 réznych ubezpieczyciel,
wydajgc wyrok w wiekszosci przypadkow korzystny dla roszczgcych firm - pisze ,Puls
Biznesu”(Nr z 30.09.2020 r.) .



W opinii krajowych towarzystw, problem wyptat z Bl w Polsce nie istnieje, gdyz watpliwe
sg - zbyt ogdlnikowe lub niejasne - warunki uméw Bl, co do objecia ochrong ryzyka
pandemii.

Np. zdaniem Rafata Mankowskiego z Polskiej Izby Ubezpieczen (PIU), wprawdzie w
Polsce jest mozliwe zawarcie umowy Bl w wersji rozszerzonej, takze z ochrong strat,
powstatych z powodu przerwy w dziatalnosci firmy np. w wyniku choroby, tyle, ze nawet
to rozszerzenie ochrony polisy wytgcza ryzyka pandemii.

Natomiast Anna Lengiewicz z kancelarii LWB przyznaje za$, ze pomimo iz ten
nieprawomocny wyrok brytyjskiego sgdu nie wigze polskich sgdow, to jego analiza
interpretacyjna moze mie¢ znaczenie w sprawach przed sgdami polskimi, gdyz jeszcze
nie ma uksztattowanej linii orzeczniczej.

SN: ochrona ubezpieczeniowa nie moze by¢ tylko pozorna

Zdaniem Sgdu Najwyzszego polisolokaty nie mogg by¢ iluzoryczne. Jesli wiec umowa
ubezpieczenia ma peni¢ takze funkcje inwestycyjng, to nie moze jednak dawaé
ubezpieczonemu tylko pozornej ochrony - informuje "Rzeczpospolita’(Nr z 29.09.2020 r.).
SN odrzucit skarge kasacyjng w sprawie z powodztwa konsumenta, ktéry przystapit do
grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym ,LIBRA", tym samym potwierdzajgc "niewaznos¢" tej polisolokaty.

Powadd, z zawodu komornik sgdowy, zgdat od ubezpieczyciela zwrotu kwoty okoto 140
tys. zt, ktérg wptacit na polise. Kiedy po kilku latach zdecydowat o rezygnacji z umowy i
chciat wyptacic srodki z polisy, okazato sie, ze z jego oszczednosci w UFK niewiele
pozostato.

Prof. UAM dr hab. Marcin Orlicki, komentujgc w dzienniku postanowienie SN w tej
sprawie, przyznat, ze SN "obnazyl" wiec niedoskonatosci ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ktéra dopuszcza mozliwos¢ zawierania umow z UFK, jednak ich nie
definiuje.

"Polski ustawodawca definiuje, czym jest grad (...), a nie definiuje, czym jest umowa
ubezpieczenia na zycie z UFK (bo to przeciez oczywiste).(...) konsumenci, jak i
ubezpieczyciele ptacag za btedy ustawodawcy" — stwierdzit Orlicki.

RzF: byli posiadacze polisolokat moga dochodzié¢ roszczen od
ubezpieczycieli

Wielu posiadaczy tzw. polisolokat nie wie, Zze moze dochodzi¢ swoich roszczen przed
sgdem. Zdaniem Pawta Wawszczaka, dyrektora Wydziatu Klienta Rynku
Ubezpieczeniowo-Emerytalnego w Biurze Rzecznika Finansowego — pisze "Dziennik
Gazeta Prawna"(Nr z 28.09.2020 r.) - istotnym wsparciem w walce z ubezpieczycielami
moze byc¢ dla nich przetomowy wyrok Sgdu Apelacyjnego z 24 maja 2019 r. (sygn. V
ACa451/18). Wyrok SA stwierdzit bowiem niewazno$¢ umowy grupowego ubezpieczenia
na zycie powigzang z UFK, oferowang przez jednego z ubezpieczycieli. I, co istotne, to
orzeczenie SA nie zostato wyeliminowane w drodze skargi kasacyjnej.

"Sad Najwyzszy odmowit jej przyjecia do rozpoznania. To wazne dla wielu posiadaczy tzw.
polisolokat" - podkresla dyr. Wawszczak. W jego opinii, wyrok ten bedzie stanowit istotne
wsparcie w dochodzeniu roszczen przez obywateli. Nadal bowiem "sg aktywne umowy, sg
skargi konsumentéw po rozwigzaniu umow, toczg sie liczne postepowania sgdowe".



KIS: nadwyzka odszkodowania ponad poziom naleznosci zaliczonej do
przychodow, opodatkowana PIT

Wedtug interpretacji indywidualnej z 22.09.2020 r. dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej
(sygn. 0115-KDIT3.4011.428.2020.1.AWOQO), przedsiebiorca, ktory ubezpieczyt sie przed
niewyptacalnoscig kontrahentow, zaptaci podatek od czesci odszkodowania, ktéra
przekracza wartos¢ nalezno$ci zaliczonej do przychodéw - podaje "Dziennik Gazeta
Prawna"(Nr z 28.09.2020 r.).

Interpretacja KIS zostata wydana w sprawie podatniczki, ubezpieczonej w ramach polisy
kredytu kupieckiego. Kobieta w 2019 r. sprzedata towary i wystawita faktury, a kwote
naleznosci netto zaliczyta do przychoddéw naleznych. A ze kontrahent nie uregulowat
naleznosci, oddata jego wierzytelnos¢ do windykaciji firmie windykacyjnej, wskazanej
przez ubezpieczyciela. Egzekucja dlugu okazata sie jednak bezskuteczna, kobieta
zgtosita wiec szkode do ubezpieczyciela, a ten wyptacit odszkodowanie w wysokosci 90
proc. naleznosci w wartosci brutto.

Kobieta uznata srodki otrzymane od ubezpieczyciela za sptate naleznosci, a nie
przychodem w mysl ustawy o PIT, gdyz przychdd z naleznosci objetej odszkodowaniem
zostat juz wczesniej zaliczony do przychodéw podatkowych. Jednak dyrektor KIS uznat te
wyptate za de facto sptate zobowigzania.

Rosnie ilos¢ sporéow sadowych o koszty naprawy aut po wypadkach

Okoto 90 proc. spraw sgdowych przeciwko ubezpieczycielom, dotyczgcych rozliczania
kosztéw naprawy pojazdéw po wypadkach, wygrywajg poszkodowani - wynika z raportu o
szkodach komunikacyjnych, przygotowanego przez Instytut Wymiaru Sprawiedliwosci. W
tym ponad 30 proc. rozstrzygnie¢ uwzgledniato ich roszczenie w catosci, a 60 proc. w
czesci - pisze "Bezprawnik.pl"(www.bezprawnik.pl z 25.09.2020 r.). Wedtug szacunkdéw
raportu, ubezpieczyciele zanizajg koszty naprawy samochodéw od 20 do 60 proc. , a
blisko potowa klientow rezygnuje z dochodzenia roszczen w sgdzie. Skutkuje to trwaniem
w optacalnej praktyce. Zdaniem portalu, firmy u nie chcg zmienia¢ swojej polityki, w
dalszym ciggu liczgc na ignorancje klientow. Towarzystwa takze "nie sg chetne do
polubownego rozwigzywania sporow. Kwestie niedoptaty za naprawe samochodow z polis
OC i AC rozwigzujg dopiero w sgdzie". W konsekwencji sporne sprawy sgdowe , zatykajg
sady". Ponadto, powypadkowa naprawa pojazdu zakonczona w sgdzie, pocigga za sobg
dodatkowe koszty, siegajgce ponad 1300 zi, ktére poszkodowany wtasciciel auta musi
ponies¢ bez gwaranciji ich zwrotu. A koszty postepowan sgdowych sg dla wielu oséb
przeszkodg w dochodzeniu swoich praw.

Link4 w systemie BLS

Link4 dotgcza do systemu BLS (Bezpos$rednia Likwidacja Szkod), ktory pozwala
poszkodowanemu w wypadku na drodze wiascicielowi pojazdu zlikwidowac - bez
dodatkowych kosztow - szkode przez ubezpieczyciela, ktdérego polise komunikacyjng OC
posiada. Jak przyznaje w "Rzeczpospolitej"(Nr z 01.10.2020 r.) Katarzyna Wojdyia,
cztonek zarzadu Link4, towarzystwo to ma "bardzo dobrze utozony proces likwidaciji
szkody. (...) Wystarczy jeden telefon do nas, a my zajmiemy sie wszystkim".
Bezposrednia likwidacja szkody jest dla klientow bezptatna. Mogag z niej skorzystac
uczestnicy sttuczki pod warunkiem, ze obie strony zdarzenia posiadajg wykupione polisy



ubezpieczeniowe OC w firmach nalezgcych do systemu BLS, a wartos$¢ szkody nie
przekracza 30 tys. zt. Poszkodowany w sttuczce witasciciel pojazdu zgtasza wowczas
szkode do swojego ubezpieczyciela i to on wyptaca mu odszkodowanie po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. Poszkodowany nie bierze rowniez udziatu
W procesie rozliczania sie swojego ubezpieczyciela z ubezpieczycielem sprawcy wypadku.
Do systemu BLS nalezy obecnie - wraz z Link4 - 9 towarzystw ubezpieczeniowych.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

Likwidacja OFE w potowie 2021 r.

Wedtug Waldemara Budy, wiceministra funduszy i polityki regionalnej, ,reforma OFE
bedzie przeprowadzona w potowie 2021 r., a projekt ustawy przeksztatcajgcej OFE w IKE
powinien by¢ procedowany przez Rade Ministrow i opublikowany w ciggu najblizszych
dwadch tygodni" - donosi "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 28.09.2020 r.).

" Projekt ustawy w tej sprawie jest juz w zasadzie gotowy.(...) Jest petna determinacja,
zeby go przeprowadzi¢" - oswiadczyt W. Buda. Przyznat, iz rzagd chce, aby do
przeksztatcenia doszto w potowie przysztego roku, a sama ustawa weszta w zycie okoto 1
lutego 2021 r. Oszczedzajagcy mieliby prawo wyboru pomiedzy IKE a ZUS (w zatozeniu)
miedzy 1 marca a 1 kwietnia 2021 r. Optata za przeksztatcenie pozostaje na poziomie 15
proc. Wiec jesli w zatozeniu 50 proc. uczestnikébw OFE zdecyduje sie przeniesc srodki na
IKE, opfata przeksztatcajgca w 2021 r. wyniesie okoto 7 mid zt, a w 2022 r. okoto 3 mld zt.
Jak powiedziat W. Buda, wptywy z tego tytutu na 2021 r. "na ten moment nie sg
uwzglednione w ustawie budzetowej".

Wedtug szacunkow, w OFE jest obecnie 130 mld zt, a $rednia wartos¢ przypadajgca na
uczestnika OFE wynosi obecnie okoto 9 tys. zt .

Polacy wycofuja swoje oszczednosci z IKE i IKZE

Kryzys zwigzany z Covid-19 zmusit wielu Polakéw do siegniecia po swoje oszczednosci,
takze z IKE i IKZE - pisze "Wyborcza.pl" (www.wyborcza.pl z 25.09.2020 r.).

Z danych Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wynika, ze przedterminowych wyptat w
pierwszej potowie 2020 r. dokonano z 242 tys. kont emerytalnych, podczas gdy w
analogicznym okresie 2019 r. wyptat byto nieco ponad 26,8 tys. Wedtug Jarostawa
Sadowskiego, gtdwnego analityka Expander Advisors, zazwyczaj wyptat dokonywaty
osoby mtode, ktorym nie udato sie zgromadzi¢ zbyt wiele oszczednosci. Ekspert
zauwaza, iz ten trend przedterminowych wypfat rozpoczat sie jednak juz pod koniec 2019
r. Ponadto, wiele os6b mogto zdecydowac sie na taki krok, poniewaz wprowadzono
pracownicze plany kapitatowe (PPK) — twierdzi J. Sadowski.

W drugim potroczu 2019 r. i w pierwszych szesciu miesigcach 2020 r. wyptaty z IKE i
IKZE dotknety 1/4 wszystkich kont. Przy tym, zdecydowana wigkszos¢ wyptat dotyczyta
wyptaty wszystkich zgromadzonych pieniedzy.

tgczna wartos¢ wyptaconych srodkéw wyniosta 201 min zt w drugim potroczu 2019 r.
oraz 277 min zt w pierwszym pétroczu 2020 r.



Za wdrozenie i obstuge PPK w firmie korzystajacej z outsourcingu
dziatu kadr i ptac odpowiada pracodawca

Outsourcing dziatu kadr i ptac nie zwalnia pracodawcéw z odpowiedzialnosci, dotyczgcej
uruchomienia w firmie pracowniczego planu kapitatowego (PPK). Sam za$ proces
wdrozenia i obstugi PPK lezy po stronie pracodawcy - podkresla Arkadiusz Nowak z
HRM Point w wywiadzie dla "Dziennika Gazety Prawnej"(Nr z 28.09.2020 r.). Jest to
istotne w przypadku matych firm, zatrudniajgcych od 20 do 49 pracownikéw, gdzie czesto
obstuga kadrowa zlecana jest na zewnatrz . "Prawdopodobnie tak bedzie tez z PPK™ -
twierdzi ekspert, wskazujgc, iz to pracodawca ma ustali¢ liczbe pracownikow do PPK, a
wiec nie tylko osoby zatrudnione na umowie o prace, ale i na umowe zlecenie, gdy
odprowadza skfadki emerytalno-rentowe od ich wynagrodzenia. Jezeli zas spétka ma
rade nadzorczg, PPK obejmie takze jej cztonkow, pobierajgcych z tego tytutu
wynagrodzenie.

Natomiast jesli przedsiebiorstwo korzysta z ustug biura rachunkowego, ktére odpowiada
za naliczenie wynagrodzen, za przygotowanie i prowadzenie dokumentacji pracowniczej,
za naliczanie podatku dochodowego czy sktadek ZUS, biuro to bedzie tez oczywiscie
nalicza¢ sktadki PPK,choc¢ do tej pory nie miato tej ustugi w standardzie umowy.

Coraz mniej czasu na zawarcie umoéw o zarzadzanie i prowadzenie PPK

Szykuje sie gorgcy pazdziernik na rynku PPK, poniewaz, jak dotad, tylko 20 tys. z prawie
80 tys. podmiotow podpisato umowy o zarzgdzanie PPK. Pozostate firmy majg na to czas
do 27 pazdziernika br. - pisze "Parkiet'(Nr z 29.09.2020 r.). Obowigzek ten obejmuje
niemal 20 tys. srednich firm, ktére zatrudniajg tgcznie 2 min pracownikéw oraz blisko 58
tys. matych firm, w ktérych pracuje 1,7 min oséb. Majg one do wyboru 20 instytucji
finansowych, prowadzacych PPK.

Bartosz Marczuk, wiceprezes Polskiego Funduszu Rozwoju, ktéry odpowiada za
wdrozenie programu pracowniczych plandéw kapitatowych, przyznaje, ze "biorgc pod
uwage doswiadczenia z pierwszego etapu, w ktérym do PPK przystepowaty najwieksze
przedsiebiorstwa, mozna spodziewac sie, ze mate i sSrednie firmy najwiecej uméw bedg
podpisywac¢ w pazdzierniku". Firmy te do 10 listopada br. muszg zawrze¢ kolejng umowe
o prowadzenie PPK.

Dziennik przypomina, iz na koniec pierwszego potrocza 2020 r. niekwestionowanym
liderem na rynku PPK byto PKO TFI z ponad 33 proc. udziatem w rynku i blisko 500 min
zt aktywow. Nastepne miejsce na podium zajety TFI PZU z blisko 200 min zt i Nationale-
Nederlanden PTE z ponad 190 min zt aktywdw w portfelu.

PPK w punkcie zwrotnym

Z raportu o pracowniczych planach kapitatowych (PPK), przygotowanego przez Polski
Fundusz Rozwoju (PFR) oraz Konfederacje Lewiatan wynika, ze "od sukcesu PPK
zalezy trwate zwiekszenie stopy inwestycji, dolanie paliwa do rozwoju rynku kapitatowego i
zmniejszenie napie¢ emerytalnych" - informuje "Rzeczpospolita”(Nr z 30.09.2020 r.).
Zdaniem autoréw raportu, PPK znajdujg sie obecnie w punkcie zwrotnym. Program ten
zostat juz wdrozony w duzych firmach i przystgpito do niego blisko 39 proc.
uprawnionych do tego pracownikdédw. Natomiast obecnie trwa proces uruchamiania
pracowniczych planéw kapitatowych w matych i srednich przedsiebiorstwach. Autorzy
raportu uwazajg, ze "o ile uczestnictwo w programie pracownikéw duzych firm zalezato od



skali i skutecznosci dziatan komunikacyjnych po stronie PFR i instytucji finansowych, o tyle
teraz do gry wkracza mnoznik spoteczny" — pisze dziennik. Ich zdaniem, potencjalni
uczestnicy PPK przy podejmowaniu decyzji mogg bowiem "wzig¢ pod uwage, czy uznajq
dotychczasowg partycypacje za sukces i co stanowi norme spoteczng w ich otoczeniu".



