PRZEGLAD INFORMACJI Z MEDIOW

( 29 sierpnia — 4 wrzesnia 2020 r.)

BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

TFl zmieniaja sie na jesien

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (TFl) pracujg nad zmiang strategii czesci
funduszy, a nawet gruntowng przebudowg oferty. Zdaniem "Parkietu"(Nr z 29.08.2020 r.),
"impulsem do tych dziatan sg gtéwnie efekty obnizek stép procentowych" oraz sytuacja
zaistniata na rynku kapitatowym w wyniku pandemii Covid-19. | tak, NN Investment
Partners TFI zmienit strategie, zaréwno jesli chodzi o produkty, jak i dystrybucje funduszy.
Dwa subfundusze parasola NN SFIO z nowg nazwg i strategia, majg zarabia¢ zaréwno
na spadkach stoép proc., jak i na ich wzroscie. Ponadto, TFI obnizyto w kilku funduszach
optaty za zarzagdzanie i pracuje nad znizkami optat w pozostatych.

Z kolei TFI PZU czas pandemii wykorzystato do przegladu oferty produktowej i poziomu
ryzyka funduszy. Bedg zmiany w ofercie, ktéra ma by¢ podzielona na 3 kategorie:
"fundusze pasywne, ktorych celem jest odzwierciedlenie konkretnej kategorii lokat,
fundusze aktywne dla oséb zainteresowanych emerytalnym lub dtugoterminowym
systematycznym oszczedzaniem oraz agresywne fundusze aktywne o najwiekszym
poziomie ryzyka" — mowi Dariusz Lasek, wiceprezes TFI PZU. Zmiany wejdg w zycie po
uzyskaniu zgdd administracyjnych

Nowosci majg oferowac¢ takze nieco mniejsze TFI, spoza duzych grup kapitatowych.

Frankowicze masowo wygrywaja w sadach

Frankowicze wygrywajg w sgdach sprawy o hipoteki walutowe. Dla bankéw oznacza to
wzrost rezerw bijgcych w wyniki - podaje "Rzeczpospolita"(Nr z 31.08.2020 r.).

W sierpniu br. zapadto co najmniej 40 wyrokow sgddéw w sprawach frankowych, z ktorych
90 proc. byto korzystnych dla klientéw, a 8 proc. niekorzystnych. W tym, 12 orzeczen byto
prawomocnych (dziesie¢ korzystnych dla frankowiczow, a zaledwie dwa dla bankow) -
pisze gazeta, powotujgc sie na dane kancelarii Votum, obstugujgcej frankowiczow.
Podobnie byto w poprzednich miesigcach (wskaznik wygranych przez klientow spraw w
lipcu wynidst 90 proc.), kiedy to oscylowat na poziomie 70-80 proc.

| tak, w sierpniu br. spo$rdd korzystnych dla klientow wyrokéw okoto 80 proc. dotyczyto
stwierdzenia niewaznosci umowy. Natomiast skutkiem pozostatych zwyciestw byto
odfrankowienie, czyli przewalutowanie na ztote po kursie z dnia zaciggniecia kredytu przy
zachowaniu stawki LIBOR. W ostatnich miesigcach wiecej jest uniewazniania umoéw niz
odfrankowienia, podczas gdy w grudniu 2019 r. réznice byty mniejsze - podkresla gazeta.
Sposrod korzystnych wyrokdw uniewaznienie stanowito 60 proc., a odfrankowienie 40
proc.



Prezes ZBP chce zmniejszenia obcigzen sektora

Zdaniem Krzysztofa Pietraszkiewicza, prezesa Zwigzku Bankow Polskich (ZBP), nie
nalezy liczy¢ na mocne poluzowanie kryteriow przy nowo udzielanych kredytach. Wieksze
wymogi bankow wobec klientéw przy udzielaniu kredytow hipotecznych sg zwigzane z
dbatoscig o jakos¢ portfela kredytowego.

Szef ZBP oswiadczyt w wywiadzie dla "Interii.pl"(www.interia.pl z 03.09.2020 r.), iz
"pewne ztagodzenia bedg, ale bedg one zalezaty od tego, na ile wtadze panstwowe
poluzujg obcigzenia w obszarze fiskalnym". Banki w Polsce sg w trudnej sytuacji na
skutek nadmiernego obcigzenia "fiskalnego i parafiskalnego". Efektywne opodatkowanie
dla 10 najwiekszych bankéw waha sie miedzy 34 a 44 proc. (w Europie - 23 proc.; w USA
- 18 proc.). Pietraszkiewicz powiedziat, ze "podatek bankowy nie jest przeznaczany na
stabilnos$¢ sektora, tylko zasilanie budzetu. Mamy bardzo wysokie wptaty na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, bardzo wysokie obcigzenia z tytutu nie uznawania za koszt
uzyskania przychodu rezerw na kredyty nieregularne”. Stgd, w opinii prezesa ZBP,
potrzeba zwolnienia tzw. nowej "produkcji" bankowej i zwigzanej z przeciwdziataniem
Covid z podatku bankowego; przeznaczenie potowy podatku bankowego na BFG i
zawieszenie na 3 lata wptat na BFG .

Spotki z GPW nieprzygotowane do wdrazania Zielonego tadu

Spotki notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie nie sg zupetnie
przygotowane do wdrazania Zielonego tadu, a wiec i korzystania z unijnych srodkow -
twierdzi "Forsal.pl"(www.forsal.pl z 04.09.2020 r.), powotujac sie na raport firmy doradczej
Nobili Partners, ktora przeanalizowata wszystkie raporty 440 spotek (polskich i
zagranicznych) z GPW.

| tak, sposrod spotek gietdowych z warszawskiego parkietu, ktore opublikowaty
sprawozdania albo oswiadczenia niefinansowe za 2019 r., tylko pie¢ z nich
poinformowato, ze opracowato strategie zwigzang ze zmianami klimatycznymi albo
wdrozyto wtasng polityke klimatycznag.

W przewazajgcej wiekszosci emitenci nie prezentujg danych o emisji gazow
cieplarnianych. Przede wszystkim spotki nie przedstawiajg wnioskow z analizy, jak ich
biznes bedzie funkcjonowat w zmienionych warunkach klimatycznych i czy ich model
biznesowy jest odporny na zmiany rynkowe oraz warunki prowadzenia dziatalnosci
wynikajgce ze zmian klimatu” - komentujg autorzy raportu Nobili Partners.

Europejskie Zielony tad zostat ogtoszony pod koniec 2019 r. Plan ma na celu
przeksztatcenie gospodarki europejskiej w neutralng dla klimatu do 2050 r.

Klienci instytucji finansowych odzyskaja ok.1,5 mid zt z tytulu wczesniej
sptaconych pozyczek

Ponad 30 instytucji finansowych zwrdci pienigdze pozyczkobiorcom na zasadach, ktérych
chciat Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK). Jak informuje "Puls
Biznesu"(Nr z 02.09.2020 r.), klienci bankéw i firm pozyczkowych, ktérzy sptacili kredyt
konsumencki czy pozyczke wczesniej, przed terminem zakonczenia umowy, mogg



odzyskac - wedtug szacunkow UOKIK - blisko 1,5 mld zt. Gazeta zauwaza, iz jest to
poktosie orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) z wrzesnia
2019 r. Z wyroku TSUE wynika bowiem, ze "konsument moze liczy¢ na proporcjonalny
zwrot kosztow pozaodsetkowych wedtug metody liniowej". W mysl tej metody, instytucja
finansowa dzieli wszystkie koszty pozaodsetkowe przez liczbe dni kalendarzowych, w
ktorych miata obowigzywac¢ umowa kredytowa, a nastepnie wynik mnozy przez liczbe dni,
o ktére skrocono okres kredytowania. | wtasnie tg kwote kredytodawca (pozyczkodawca)
powinien zwrdoci¢ konsumentowi.

Prezes UOKIiK Tomasz Chrostny wydat decyzje wobec 18 firm pozyczkowych. W toku sg
kolejne 4 postepowania z zarzutem naruszania art. 49 ustawy o kredycie konsumenckim
oraz 5 postepowan wyjasniajgcych.

W lipcu br. realne straty na lokatach bankowych ok. 3,8 proc.

Zarobek na depozycie bankowym to juz przesztosc i na poprawe raczej sie nie zanosi -
pisze "Rzeczpospolita"(Nr z 03.09.2020 r.). Srednie oprocentowanie zaktadanych w lipcu
br. lokat gospodarstw domowych ogétem wyniosto 0,36 proc., a lokat (na jeden — trzy
miesigce) siegato zaledwie 0,50 proc. Pandemia tylko przyS$pieszyta i wzmocnita spadki
oprocentowania depozytow (od marca br. stopy proc. zmalaty do 0,1 proc. z 1,50 proc.).
Od poczatku 2020 r. z lokat gospodarstw domowych ubyto prawie 57 mid zt iich wartos¢
zmalata o blisko 20 proc., a przybywa depozytéw biezgcych (118 mid zt od poczatku br.
czyli 20 proc.). Udziat depozytéw biezgcych w bankowych oszczednosciach gospodarstw
domowych urdst o prawie 75 proc. Obserwuje sie przy tym wielkg nadptynnos¢ bankéw,
ktorych klienci przy jednoczesnym stabszym popycie na kredyt zwiekszajg depozyty dzieki
m. in. rzgdowym tarczom antykryzysowym i ograniczaniu inwestycji czy konsumpciji.
Spadto takze oprocentowanie kredytow (od konca lutego br. o 1,62 pkt proc.)
Jednoczes$nie gwattownie rosnie inflacja.

Wedtug Eurostatu, w lipcu br. mieliSmy najwyzszg inflacje w UE, na poziomie 3,7 proc., a
realne oprocentowanie depozytow wynosito (-) 3,38 proc.

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

SN: dziecko przewozone bez fotelika; matka nie przyczynita sie do
wypadku

Przyczynienie sie poszkodowanego do szkody zwykle zmniejsza jego zadoséuczynienie.
Nie dotyczy to jednak zaniedbania rodzicow - uznat ostatnio Sad Najwyzszy (sygn. akt: Il
CSK 302/1), podtrzymujgc wyrok Sgdu Apelacyjnego w Krakowie. SN zgodzit sie z
orzeczeniem SA, ze "sprawca wypadku czy ubezpieczyciel zobowigzany jest do
naprawienia petnej szkody dziecka i nie moze zgdac¢ zmniejszenia odszkodowania na tej
podstawie, ze szkoda zwigzana jest tez z zawinieniem rodzicow" - pisze
"Rzeczpospolita'(Nr z 01.09.2020 r.).

SN rozpatrywat sprawe poszkodowanego dziecka, przewozonego w aucie na kolanach
matki, a nie w foteliku samochodowym z zapietymi pasami. Dziecko doznato powaznych
obrazen, byto wielokrotnie hospitalizowane (poddane wielu zabiegom) i wymaga
catodobowej opieki. | tak, sad | instancji uznat, ze dziecku nalezy sie zadosc¢uczynienie w
wysokosci 1 min zt, ktéra to kwota - w opinii sgdu - powinna zosta¢ zmniejszona o 50



proc. ze wzgledu na przyczynienie sie matki do zdarzenia. Natomiast krakowski SA nie
uwzglednit przyczynienia sie rodzicielki do wypadku.

SN uznat, ze nie mozna zgdac¢ zmniejszenia obowigzku odszkodowawczego w zwigzku z
zawinieniem rodzicéw dziecka, czy brakiem nalezytego nadzoru.

RzF chce zmian w zasadach ubezpieczen dla rolnikéw

Rzecznik Finansowy proponuje rolnikom urealnienie ochrony ubezpieczeniowej oraz
uszczelnienie przepiséw, aby doprowadzi¢ do wykluczenia razgcych zanizen
odszkodowan lub nieuzasadnionych odmow ich wyptaty - donosi
"Bankier.pl"(www.bankier.pl z 01.08.2020 r.). RzF m. in. chce wprowadzenia zakazu
stosowania w polisach rolnych tzw. franszyz, obnizajgcych kwoty odszkodowan (mogg
wynosi¢ od 20 do 30 proc. sumy ubezpieczenia w przypadku szkdd z powodu suszy).
Rzecznik wskazuje tez na potrzebe szczegdétowego unormowania procedury likwidaciji
szkdd rolnych oraz okreslenia warunkow umowy ubezpieczenia, aby wykluczyc
oferowanie ryzyk nieadekwatnych do miejsca prowadzonej produkcji rolnej. Zdaniem RzF,
zmienic sie tez powinien sposob ustalania taryf skladek.

"W trafiajgcych do nas prosbach o porade czy wnioskach o interwencje
zidentyfikowaliSmy szereg nieprawidtowosci zwigzanych z ubezpieczeniami skierowanymi
do rolnikéw. Chodzi w szczegolnosci o zawieranie i wykonywanie umow ubezpieczen
upraw i zwierzgt gospodarskich oraz obowigzkowych ubezpieczen budynkow rolniczych —
twierdzi prof. Mariusz Golecki, Rzecznik Finansowy.

RzF uwaza, ze nowe regulacje powinny by¢ wprowadzone ustawowo lub na podstawie
aktu wykonawczego do ustawy.

Ryzyko COVID-19 umoscito sie w polisach

Polisy dla firm coraz czesciej uwzgledniajg koronawirusa. Pandemia Covid-19 najpierw
zmienita podejscie towarzystw do ubezpieczen turystycznych, zdrowotnych i na zycie, a
teraz coraz wiecej zmian pojawia sie w polisach odpowiedzialnosci cywilnej i mienia dla
MSP - pisze "Puls Biznesu"(Nr z 03.09.2020 r.). Mozna ubezpieczyé sie choéby na
wypadek btedow zwigzanych z wnioskowaniem o wsparcie w ramach tarcz
antykryzysowych. Ubezpieczenie mogg kupi¢ takze firmy, ktére juz skorzystaty z pomocy
rzgdowej w ramach tarcz, gdyz - jak przyznaje Piotr Wojcik z AXA - "rozliczenia i
sankcje za ewentualne nieprawidtowosci mogg przyjs¢ nawet z kilkuletnim opdznieniem”.
Z kolei polisy turystyczne do niedawna wytgczaty ryzyko epidemii i pandemii, a po marcu
br. ubezpieczyciele zdecydowali sie wtgczac to ryzyko do ochrony zagranicznych
wyjazdow. Istotne, ze zakres ochrony w odniesieniu do ryzyka epidemii jest przez
towarzystwa réznie definiowany. tukasz Zon, prezes Stowarzyszenia Polskich Brokerow
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych (SPBUIR) podkresla, ze "niekiedy polisa obejmuje
jedynie wsparcie w przypadku hospitalizacji w wyniku zachorowania na koronawirusa, a
czasem mozna liczy¢ takze na pomoc w przypadku odbycia przymusowej kwarantanny".

Pandemia Covid-19 wplywa na wzrost rynku ubezpieczen zdrowotnych

Polacy kupujg coraz wiecej prywatnych ubezpieczen zdrowotnych. Posiada je juz ponad
3 min rodakow. Od stycznia do czerwca 2020 r. Polacy wydali na polisy medyczne blisko
499,1 min zt - donosi "Puls Biznesu"(Nr z 04.09.2020 r.), powotujgc sie na dane
opublikowane przez Polskg Izbe Ubezpieczen (PIU). Zaréwno rynek ubezpieczen



zdrowotnych jak i liczba ubezpieczonych rosng w tempie nieco ponad 13 proc. rok do
roku.

Zdaniem doradcy zarzadu PIU, zainteresowanie Polakéw polisami zdrowotnymi wzrosto,
zwlaszcza w poczgtkowym okresie lockdownu. Trend zaobserwowano zarowno w
ubezpieczeniach indywidualnych, jak tez grupowych. Podczas pandemii wzrosto takze
znaczenie polisy zdrowotnej, rowniez jako benefitu pracowniczego. Ubezpieczyciele
przeszli wéwczas na obstuge online (80-90 proc. konsultacji z lekarzami odbywato sie
zdalnie) oraz rozszerzyli zakres ustug np. o telemedycyne.

Dorot M. Fal podkresla, ze telemedycyna nadal cieszy sie wiekszg popularnoscig i
zaufaniem niz przed wybuchem epidemii Covid-19. W jej ocenie, zainteresowanie polisami
zdrowotnymi jeszcze wzrosnie, poniewaz publiczna opieka zdrowotna zostata dodatkowo
obcigzona walkg z COVID-19.

S&P: PZU SA pomimo ogromnych odpisow finansowych relatywnie
silne

Wedtug agencji ratingowej S&P, Grupa PZU, pomimo odpisoéw aktualizujgcych wartosé
akcji Alior Banku i Banku Pekao, powinna pokazywac relatywnie solidne wyniki finansowe
w poréwnaniu do swoich miedzynarodowych konkurentow z sektora ubezpieczeniowego -
podaje "Bankier.pl"(www.bankier.pl z 27.08.2020 r.). | to pomimo, ze utworzone przez
PZU w pierwszym potroczu br. rezerwy w tgcznej wysokosci 1,3 mld zt obnizg wyniki
grupy w 2020 r. "znaczgco ponizej pozioméw zapisanych w strategii” - podkreslajg
analitycy S&P. W ich ocenie, PZU prawdopodobnie bedzie utrzymywac takze
"bezpieczng poduszke finansowq", pozwalajgca spetniac¢ kryteria S&P, dotyczace
przyznawania spotkom ratingdbw powyzej poziomu "AAA".

"Oceniamy, ze podstawowa dziatalno$¢ grupy zwigzana z ubezpieczeniami pozostanie
relatywnie silna pomimo negatywnych efektéw pandemii. Co wiecej, w naszej opinii,
znaczgca niepewnosc¢ i zmiennos¢ na rynku nie zdotajg powstrzymac stopniowej
poprawy wynikéw grupy w latach 2021-2022" - stwierdzili analitycy S&P.

Obecny rating S&P dla PZU wynosi "A-", z perspektywg stabilng. Bank Pekao ma rating
"BBB+/A-2", z perspektywg stabilng, a Alior Bank ma rating "BB/B", z perspektywg
negatywna.

Wiekszos¢ polis szkolnych bez ryzyka zachorowania na Covid-19

Wedtug ankiety przeprowadzonej przez Rzecznika Finansowego, wiekszosc
ubezpieczycieli nie zdecydowata sie na rozszerzenie zakresu polis szkolnych o ryzyko
zachorowania na COVID-19, tak w grupowych, jak i indywidualnych ubezpieczeniach
NNW - pisze "Puls Biznesu"(Nr z 03.09.2020 r.). Tylko 4 z 13-u przeanalizowanych przez
RzF ubezpieczen szkolnych zawierajg ,precyzyjnie zdefiniowane rozszerzenie zakresu
ochrony o ryzyko zachorowania na COVID-19” za dodatkowg sktadke. W razie nagtego i
powaznego zachorowania, czes¢ umow przewiduje wyptate Swiadczenia pienieznego za
pobyt w szpitalu. Np. jeden z ubezpieczycieli w zaleznosci od wariantu powigzanego z
wysokoscig dodatkowej sktadki wyptaca jednorazowo od 200 do 500 zt za pobyt w
szpitalu z dodatkowg wyptatg za pobyt na Oddziale Intensywnej Opieki Medycznej z
powodu zachorowania na COVID-19.

Andrzej Kicinski, zastepca RzF, podkresla, iz 4 firmy przy konstrukcji swoich ofert NNW
miodziezy od razu wykluczajg "wszelkie ryzyka zachorowan", ograniczajgc zakres



ochrony do nieszczesliwych wypadkéw, ktére mogg sie zdarzy¢ w szkole lub w drodze do
szkoty, a "w jednej ofercie indywidualnego ubezpieczenia NNW dziecka z zakresu zostata

wykluczona pandemia jako taka" .

Mozna ubezpieczy¢ dziecko od hejtu w internecie

Jedynie co dziesigty rodzic wykupi dla swojej pociechy ubezpieczenie nastepstw
nieszczesliwych wypadkdéw (NNW) - pisze "Rzeczpospolita”(Nr z 31.08.2020 r.) ,
powotujgc sie na wyniki badania przeprowadzonego na zlecenie Nationale-Nederlanden.
Z ankiety wynika takze, ze zdaniem az jednej trzeciej rodzicow dzieci w wieku szkolnym,
placowki dydaktyczne nie sg obecnie wystarczajgco przygotowane na ponowne przyjecie
uczniow. A ze oprécz koronawirusa w szkole mogg miec miejsce takze i inne
nieszczesliwe zdarzenia, dlatego warto rozwazy¢ zakup dodatkowej ochrony na takie
okolicznosci.

Umowa NNW dzieci i mtodziezy szkolnej jest dobrowolna i moze by¢ zawarta wytgcznie z
woli rodzicow. Warto wiec przejrze¢ wiec oferty przynajmniej kilku ubezpieczycieli - radzi
dziennik. A towarzystwa ubezpieczeniowe majg polisy chronigce nie tylko zdrowie i zycie
uczniow, ale takze i ich dobre imie. Na przyktad w nowej ofercie firmy AXA ,flagowg”
propozycjg jest ochrona ucznia na wypadek hejtu w internecie. Ubezpieczenie to dziata w
sytuacji naruszenia dobrego imienia dziecka i jego prawa do prywatnosci w sieci. AXAw
ramach polisy pokrywa koszt adwokata, optaty sgdowe oraz eksperta IT, ktéry usunie
szkodliwe tresci.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE

Rzad wznawia prace nad likwidacjg OFE

Rzad opublikowat 1.09.2020 r. w wykazie prac KPRM zatozenia projektu noweli ustawy
w zwigzku z przeniesieniem srodkow z otwartych funduszy emerytalnych (OFE) na
indywidualne konta emerytalne (IKE) - donosi "Interia.pl"(www.interia.pl z 01.08.2020 r.).
Nowe przepisy majg realizowac rozwigzania przyjete w Planie na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju, w tym zmiane modelu funkcjonowania OFE. Powszechne
towarzystwa emerytalne (PTE), zarzgdzajgce OFE, przeksztatcg sie w towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (TFI), natomiast OFE bedg funkcjonowac jako specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte (SFIO). Zgodnie z projektem, ich polityka inwestycyjna ma
zostac dostosowana do wieku i profilu ryzyka ubezpieczonych w diugim terminie "w
Ssposob zapewniajgcy ochrone wartosci sSrodkéw pochodzacych z OFE". | tak, 100 proc.
aktywow netto OFE zostanie przekazanych na indywidualne konta emerytalne (IKE),
prowadzone przez TFI (srodki majg by¢é dziedziczone). Koszty zarzgdzania przez TFI
oszczednosciami OFE bedg Scisle limitowane.

Ponadto, ze srodkoéw OFE zostanie pobrana tzw. optata przeksztatceniowa na rzecz FUS
w tgcznej wysokosci 15 proc., ktorej ptatnos¢ zostanie roztozona na dwa lata.

Rzad zaktada przyjecie projektu ustawy w trzecim kw. br.

WKkroétce ruszallli lll etap programu PPK



Jesien 2020 r. dla wielu towarzystw inwestycyjnych (TFI) bedzie okresem wzmozonych
prac, dotyczgcych pracowniczych planéw kapitatowych. TFI prowadzgce PPK zarzucg
sieci na firmy przystepujgce do programu w tzw. Il i lll etapie, zatrudniajgce mniej niz
250 0s6b - podaje "Parkiet"(Nr z 29.08.2020 r.).

Przedstawiciele TFI otwarcie przyznaja, iz ich oferta produktowa jest na biezgco
dopasowywana do warunkéw. | tak, TFI PZU zapowiada nowos$¢ w postaci
Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE) i Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE), ktére majg by¢ zbudowane na funduszach inPZU. To rozwigzanie -
informuje w dzienniku Jacek Janiuk, prezes Pekao TFI - bedzie wprowadzone juz w IV
kwartale 2020 r. "Obecnie w srodowisku niskich stop procentowych klienci indywidualni
oraz korporacyjni poszukujg alternatywy dla niskooprocentowanych depozytow i bedg
kierowa¢ swojg uwage wtasnie w kierunku funduszy inwestycyjnych" — mowi Janiuk.
Gazeta podkresla, ze na przyktad inPZU Inwestycji Ostroznych, czyli subfundusz o
najnizszym ryzyku, obecnie nie jest obcigzony jakimikolwiek optatami, w tym za
zarzgdzanie.

Rzad zabezpieczyt sSrodki na sfinansowanie wptat powitalnych i doptat
rocznych do PPK na 2021 .

Dr Antoni Kolek, prezes Instytutu Emerytalnego sp. z 0.0. przyznaje, iz rzad nie
prognozuje na przyszty rok 2021 znaczgcego spadku wptywow ze sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, co oznacza, ze nie sg planowane zmiany systemowe, ani tez
zwolnienia ze sktadek, jak miato to miejsce w 2020 r. - informuje "Prawo.pl"(www.prawo.pl
z 28.08.2020 r.).

"Rzad zabezpieczyt srodki na sfinansowanie wptat powitalnych i doptat rocznych do PPK
w wysokosci 1,18 mld zt, jednoczesnie zauwazajgc, ze przystgpienie do PPK bedzie takze
wigzato sie ze wzrostem wptywdw do budzetu z podatku PIT, gdyz wptata pracodawcy w
PPK obtozona jest podatkiem dochodowym ptaconym przez uczestnikow PPK" —
podkresla szef Instytutu Emerytalnego.

Zdaniem prezesa IE, brak zaplanowania wptywéw do Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych z przeksztatcenia OFE moze jednak oznaczac, ze reforma bedzie
przesunieta w czasie, a FUS wieksze wptywy z tzw. podatku Morawieckiego odczuje
dopiero w 2022 roku.

Zapowiada sie lepsza partycypacja niz w | etapie wdrazania PPK

Pandemia zwiekszyta potrzebe wiekszej dbatosci o zdrowie i obnizyta poczucie
bezpieczenstwa finansowego Polakow. Zachwiata takze dochodami wielu firm i
pracownikow - pisze Robert Zagata w "Employee Benefits"(www.mployeebenefits.pl z
2.09.2020 r.). Dlatego specustawa dotyczgca Covid-19, dla firm zatrudniajgcych od 50 do
249 oso6b (78 tys. matych i srednich firm, ktére zatrudniajg 3,7 min pracownikow),
przesunetfa terminy na zawarcie umow o zarzadzanie PPK do 27 pazdziernika 2020 i o
prowadzenie PPK do 10 listopada br. (blisko potowa firm z tej grupy zawarta umowy przed
31.03.2020 r.). A oszczedzanie w PPK obecnie jest postrzegane jako bardziej atrakcyjne.
Potwierdzajg to badania przeprowadzone wsrdd pracodawcow, z ktorych wynika, ze
zapowiada sie lepsza partycypacja pracownikow do PPK niz byta w pierwszej transzy
programu. Przy tym, prawie 67 proc. przedstawicieli instytucji finansowych uwaza, ze
poziom partycypacji w | etapie mogt by¢ bardziej satysfakcjonujgcy. Na odpowiedz ,raczej
nie” wskazato tylko 13,3 proc. respondentéw. Dwie trzecie badanych wskazato, ze



pomogtaby duza kampania informacyjna ze strony rzgdu, a ponad potowa — ze to
pracodawcy powinni sie bardziej zaangazowa¢ w promowanie PPK.

Do uczestnictwa w PPK sktania lek przed staroscig w uboéstwie

Podstawowg motywacjg do pozostania w pracowniczych planach kapitatowych jest lek
przed staroscig w ubostwie i niskg emeryturg - pisze "Interia.pl"(www.interia.pl z
02.09.2020 r.), powotujgc sie na wyniki badania IPSOS na zlecenie ING Banku Slgskiego
wsréod pracownikow firm 250 +. Takie obawy ma 58 proc. ankietowanych. Natomiast
najczestszym powodem rezygnacji z programu jest brak zaufania do panstwa. Az 43 proc.
0sOb w tej grupie nie ufa panstwu i nie wierzy w zapewnienia, ze nie bedzie konfiskaty
pieniedzy z PPK. Kolejnym, najczesciej wymienianym powodem jest brak gotowosci do
zainwestowania swojej pensji. Co czwarty badany przez IPSOS nie wierzy, ze instytucje
finansowe pomnozg jego oszczednosci emerytalne i deklaruje, ze woli oszczedzac na
emeryture we wtasnym zakresie. Ponadto, az 18 proc. oséb rezygnujgcych z PPK uwaza,
ze doptaty po stronie pracodawcy oraz zachety panstwa sg mato atrakcyjne.

Z badania wynika — podsumowuje portal - ze w kolejnych etapach wdrazania PPK nalezy
sie spodziewaé partycypacji ponad 40 proc. pracownikéw.



